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6.  Economics of Deposit Insurance

Entries in this section are more academic and focus on the following:  bank risk-
taking, managerial incentives, bank stability, portfolio choice, charter values and
shareholder return, and bank capital regulation.  Also discussed are the costs and
benefits of deposit insurance.

*$$+'() W%',"() "',) *'&&0) E"%4) ) 566I4) ) !"'N) D@"23+2) C"$.+/) "',) D"0%3"$) W+L+$/;) ) *'
9'3+2'"3%&'"$)D&<0"2%/&'4))?2:)$%'!26!@&2$2<#&-!%$3!7:-#$+--)JT()'&4)7;YI6HTJ4

*$3@&.#@) 2+:+'3) 2+#.$"3&2A) 0&$%:%+/() /.:@) "/) 3@+) !"/$+) :"0%3"$) 2+_.%2+<+'3/(
0.20&23) 3&) $+L+$) 3@+) %'3+2'"3%&'"$) =%'"':%"$) 0$"A%'#) =%+$,() :&.'32A[/0+:%=%:) +==+:3/
<"A) /3%$$) +',.2+4) ) ?@+/+) :&.'32A[/0+:%=%:) =":3&2/) <"A) /3+<) =2&<) 2+#.$"3&2A
0&$%:%+/) ]/.:@) "/) ,+0&/%3) %'/.2"':+() "::+//) 3&) ,%/:&.'3)P%',&P) B&22&P%'#/() 3&&
B%#)3&)="%$)"',)=&2B+"2"':+)0&$%:%+/()$+',+2)&=)$"/3)2+/&23)02%L%$+#+/^()&2)<"A)B+)3@+
2+/.$3) &=) <"2N+3) =&2:+/) ]/.:@) "/) <&'&0&$A) 0&P+2() :&/3) /A'+2#%+/() %'=&2<"3%&'
%<0+,%<+'3/) 3&) ,+L+$&0<+'3) &=) ,&<+/3%:) =%'"':%"$)<"2N+3/^4) ) 9') 3@%/) 0"0+2() 3@+
".3@&2/) .3%$%R+,) ") <"2N+3[B"/+,) L"$."3%&') <+"/.2+() ?&B%'\/) j() 3&) ,+3+2<%'+
P@+3@+2) B"'N) :@"23+2) L"$.+/) %':$.,+) ") :&.'32A[/0+:%=%:) :&<0&'+'34) ) *$3@&.#@
3@+A)=&.',)3@+)+O%/3+':+)&=):&.'32A[/0+:%=%:):&<0&'+'3/)%')Q0"%'()S"0"'()"',)3@+
K'%3+,) Q3"3+/() 3@+%2) /%#'%=%:"':+) ,+:$%'+,) &L+2) 3@+) 0+2%&,) 5665H56674) ) ]�5666
X:&'W%3^

*2<"&/() S&@'4) ) 566Y4) )!"'N)E.'/) "',) M"23%"$) Q./0+'/%&') &=) D&'L+23%B%$%3A4) ) Q+2%+/) %'
1&'+A()X:&'&<%:/()"',)>%'"':+()a&2N%'#)M"0+2)>![6Y[7J4))D&$.<B%")>%2/3)!&/3&'4

?@%/) 0"0+2) "33+<03/) 3&) Z./3%=A) 3@+&2+3%:"$$A) 3@+) ./+) &=) 0"23%"$) /./0+'/%&') &=
:&'L+23%B%$%3A) "/) "') +==+:3%L+) <+"/.2+o.',+2) :+23"%') :%2:.</3"':+/o"#"%'/3
B"'N)2.'/4))93/)./+)P"/)=2+_.+'3)%')3@+),"A/)&=)3@+)b"3%&'"$)!"'N%'#)QA/3+<)%')3@+
K4Q4) "',)B+=&2+) 3@+) ) ",L+'3)&=),+0&/%3) %'/.2"':+4) )?@+)0"0+2) /@&P/) 3@"3) 0"23%"$
/./0+'/%&'/):"')+$%<%'"3+)0"'%:/)"',)B+)&03%<"$)]+==%:%+'3^)"3)3@+)/"<+)3%<+)"',
3@+')02&:++,/)3&)/@&P)3@"3)3@+%2):@"2":3+2%/3%:/)#+'+2"$$A)"#2++)P%3@)3@&/+)":3."$$A
&B/+2L+,)%')3@+)<"2N+30$":+4))]�5666)X:&'W%3^

*2/@",%()b"//+24) )56T64) )D"0%3"$)Q32.:3.2+()*#+':A)M2&B$+</()"',)8+0&/%3) 9'/.2"':+) %'
!"'N%'#)>%2</4))"#$%$&#%'!5+E#+S)YJ()'&4)5;75HVY4

?@%/) 0"0+2) "00$%+/) "',) /A'3@+/%R+/) L"2%&./) 3@+&2%+/) &=) :&20&2"3+) =%'"':+(
%':$.,%'#) :"0%3"$) /32.:3.2+() "#+':A) %'/.2"':+() "',) 2+#.$"3%&'() 3&) 3@+) :"/+) &=
B"'N%'#) =%2</) "',) 3@+) ,+0&/%3) %'/.2"':+) /A/3+<4) ) 93) %/) "2#.+,) 3@"3) ") L"$.+[
<"O%<%R%'#) B"'N) P&.$,) 2+":@) %3/) &03%<"$) :"0%3"$) /32.:3.2+) BA) <%'%<%R%'#) 3@+
"#+':A) :&/3/) &=) %':+'3%L+) :&'=$%:3/) "<&'#) /3&:N@&$,+2/() <"'"#+2/() .'%'/.2+,
,+0&/%3&2/() "',) 3@+) ,+0&/%3) %'/.2"':+) "#+':A4) ) *$3@&.#@) ") 2+#.$"3&2A) %<0&/+,
:"0%3"$) 2+_.%2+<+'3) <"A) 2+,.:+) 3@+) "#+':A) :&/3/) %'@+2+'3) %') 3@+) %'/.2"':+
:&'32":3() %3) :"''&3) 02&,.:+) ") .'%L+2/"$) :"0%3"$) /32.:3.2+) 3@"3) %/) &03%<"$) =&2) "$$
%'/.2+,) B"'N/4) ) ?@+) &B/+2L+,) :"0%3"$) /32.:3.2+) 0"33+2'/) "$/&) /.##+/3) 3@"3) B"'N/
":3%L+$A)/++N)"')&03%<"$):"0%3"$)/32.:3.2+4))]�5666)X:&'W%3^



DEPOSIT INSURANCE:  AN ANNOTATED BIBLIOGRAPHY, 1989–1999

82 FEDERAL DEPOSIT INSURANCE CORPORATION

!+'/3&'()-+&2#+)S4()a%$$%"<)D4)F.'3+2()"',)W"22A)84)a"$$4))566V4))1&3%L"3%&'/)=&2)!"'N
1+2#+2/)"',)*:_.%/%3%&'/;))X'@"':%'#)3@+)8+0&/%3)9'/.2"':+)M.3)U03%&')L+2/./)X"2'%'#/
8%L+2/%=%:"3%&'4))?2:)$%'!26!(2$+B8!>)+3#,8!%$3!7%$*#$=)YG()'&4)7;GGGHTT4

?@%/)"23%:$+)+O"<%'+/)3@+)02%:+/)B%,)=&2)3"2#+3)B"'N/)%')3@+)+"2$A)3&)<%,,$+)56T`/4
?@+) ".3@&2/) /3.,A) 3P&) @A0&3@+/+/;) ) ]5^) 3@+) +"2'%'#/) ,%L+2/%=%:"3%&') @A0&3@+/%/(
P@%:@)@&$,/)3@"3)":_.%2+2/)P&.$,)B%,)<&2+)=&2)<+2#+2)0"23'+2/)3@"3)&==+2+,)2%/N[
2+,.:3%&') &00&23.'%3%+/() "',) ]Y^) 3@+) ,+0&/%3) %'/.2"':+) 0.3[&03%&') @A0&3@+/%/(
P@%:@)@&$,/)3@"3)":_.%2+2/)P&.$,)B%,)<&2+)=&2)3"2#+3/)3@"3)&==+2+,)&00&23.'%3%+/)3&
%':2+"/+) 2%/N) "',l&2) B+:&<+) g3&&) B%#) 3&) ="%$4h) ) ?@+) 2+/.$3/) 02&,.:+,) BA) "'
+<0%2%:"$) "'"$A/%/) &=) ") /"<0$+) &=) 7`Y)<+2#+2/) "2+) :&'/%/3+'3)P%3@) 3@+) +"2'%'#/
,%L+2/%=%:"3%&')@A0&3@+/%/)"',) %':&'/%/3+'3)P%3@) 3@+),+0&/%3) %'/.2"':+)0.3[&03%&'
@A0&3@+/%/4

!+2N&L+:()S"<+/)*4()"',)S4)b+$$%+)W%"'#4))56674))Q+$+:3%&')%')>"%$+,)!"'N)*.:3%&')M2%:+/;
*')X:&'&<+32%:)1&,+$)&=)>89D)E+/&$.3%&'/4))>%'"':+)"',)X:&'&<%:/)8%/:.//%&')Q+2%+/(
'&4)67[J`4))!&"2,)&=)-&L+2'&2/)&=)3@+)>+,+2"$)E+/+2L+)QA/3+<4

?@+)>89D)./+/) ") /+_.+'3%"$) ".:3%&') 02&:+,.2+) 3&) /+$$) ="%$+,) B"'N/() ") 02&:+,.2+
3@"3)2+/.$3/)%')3@+)./+)&=)&'+)&=)=&.2)"$3+2'"3%L+)32"'/":3%&')<+3@&,/4))?@+)<+3@&,/
L"2A) BA) 3@+) "<&.'3) "',) _."$%3A) &=) 3@+) "//+3/) "',) ,+0&/%3/) /&$,4) ) ?@+) ".3@&2/
:&'3+',) 3@"3) 3@+) /+_.+'3%"$) ".:3%&'/) :"./+) /+$+:3%&') B%"/) 3&) B+) %'32&,.:+,) %'3&
02%:+/)0"%,)=&2)="%$+,)B"'N/4) )?@%/)"23%:$+)+/3%<"3+/)"')+:&'&<+32%:)<&,+$)&=) 3@+
>89D)".:3%&')02&:+//) "',) ="%$+,[B"'N)02%:+/) 3@"3):&22+:3/) =&2) /+$+:3%&')B%"/)"',
A%+$,/) +/3%<"3+,) L"$.+/) =&2) 3@+) ,%==+2+'3) 3A0+/) &=) "//+3/) "',) ,+0&/%3/) &=) ="%$+,
B"'N/4))X/3%<"3+/)&=)3@+)/+$+:3%&')+==+:3)%',%:"3+)3@"3)3@+)<"Z&2%3A)&=) 3@+)>89D\/
:&/3),%==+2+':+/)":2&//)32"'/":3%&')3A0+/):"')B+)"332%B.3+,)3&)3@+)/+$+:3%&')02&:+//
%')P@%:@) B"'N/) "2+) "//%#'+,) ") 2+/&$.3%&')<+3@&,) &') 3@+) B"/%/) &=) &B/+2L+,) "',
.'&B/+2L+,) ,%==+2+':+/) %') _."$%3A() $+"L%'#) $%33$+) 3&) B+) +O0$"%'+,) BA) 2+$"3%L+
+==%:%+':A4

!+/"'N&()8"L%,()"',)*'Z"')C4)?@"N&24))56674))E+$"3%&'/@%0)!"'N%'#()8+0&/%3)9'/.2"':+(
"',)!"'N)M&23=&$%&)D@&%:+4))9')>%D#,%'!(%)*+,-!%$3!"#$%$&#%'!H$,+)<+3#%,#2$8!+,%3+,)BA
D&$%')1"A+2) "',)r"L%+2)C%L+/() Y6YH7YG4) )D"<B2%,#+)K'%L+2/%3A)M2+//4) ) e>&$$&P+,)BA
:&<<+'3/)BA)E%:@"2,)S4)-%$B+23)"',)D"2<+')1"3.3+/4f

?@%/)"23%:$+)+O"<%'+/)3@+):&'/+_.+':+/)&=)%'3+2B"'N):&<0+3%3%&')"',)B"'NH:"0%3"$
<"2N+3) :&<0+3%3%&') &') 3@+) 0&23=&$%&) :@&%:+/) &=) B"'N/) "',) &') 3@+) P+$="2+) &=
B&22&P+2/)%')") 2+#.$"3&2A)+'L%2&'<+'3)&=) ],+)=":3&^):&<0$+3+),+0&/%3) %'/.2"':+4
?@+A) =&:./) &') "') %',./32A) :@"2":3+2%R+,) BA) g2+$"3%&'/@%0) B"'N%'#(h) 3@"3) %/() BA
2+0+"3+,()B%$"3+2"$):2+,%3) 32"'/":3%&'/)B+3P++')B"'N/)"',)B&22&P+2/4) )?@+) "23%:$+
,+L+$&0/)")<&,+$)&=),A'"<%:)"//+3[0&23=&$%&):@&%:+)=&2)")B"'N)&0+2"3%'#)&L+2)3P&
3%<+)0+2%&,/4) ) 93) +O"<%'+/) 3@+) ,+0+',+':+) &=) 3@+) B"'N\/) 0&23=&$%&) :@&%:+) &') %3/
"'3%:%0"3+,) =.3.2+) %'=&2<"3%&') ",L"'3"#+) "/) P+$$) "/) &') :2+,%3) <"2N+3) /32.:3.2+4
?@+)".3@&2/)"'"$AR+)3@+)2+/.$3/)"',),%/:.//)3@+)0&$%:A)%<0$%:"3%&'/)&=)3@+)"'"$A/%/4



6.  ECONOMICS OF DEPOSIT INSURANCE

Division of Research and Statistics 83

!@"33":@"2A"() Q.,%03&() *2'&.,) a4) *4) !&&3() "',) *'Z"') C4) ?@"N&24) ) 566T4) ) ?@+
X:&'&<%:/)&=)!"'N)E+#.$"3%&'4))?2:)$%'!26!(2$+B8!>)+3#,8!%$3!7%$*#$=)7`()'&4)J;GJVH
G`4

?@+) ".3@&2/) 2+L%+P) 3@+) +:&'&<%:/) &=) B"'N) 2+#.$"3%&') "/) ,+L+$&0+,) %') 3@+
:&'3+<0&2"2A)$%3+2"3.2+4))?@+A)B+#%')P%3@)"')+O"<%'"3%&')&=)3@+):+'32"$)"/0+:3/)&=
<&,+2') B"'N%'#) 3@+&2%+/) %') +O0$"%'%'#) 3@+) "//+3) 32"'/=&2<"3%&') =.':3%&') &=
%'3+2<+,%"2%+/()&03%<"$)B"'N)$%"B%$%3A):&'32":3/():&&2,%'"3%&')02&B$+</)$+",%'#)3&
B"'N) ="%$.2+/) "',) 3@+%2) +<0%2%:"$) /%#'%=%:"':+() "',) 3@+) 2+#.$"3&2A) %'3+2L+'3%&'/
/.##+/3+,)BA)3@+/+):&'/%,+2"3%&'/4))9')0"23%:.$"2()3@+)".3@&2/)=&:./)&')2+#.$"3%&'/
"%<+,)02%<"2%$A)"3)"<+$%&2"3%'#),+0&/%3[%'/.2"':+[2+$"3+,)<&2"$)@"R"2,/()/.:@)"/;
:"/@["//+3) 2+/+2L+) 2+_.%2+<+'3/() 2%/N[/+'/%3%L+) :"0%3"$) 2+_.%2+<+'3/) "',) ,+0&/%3
%'/.2"':+)02+<%"()"',)B"'N):$&/.2+)0&$%:A4))1&2+&L+2()3@+A)+O"<%'+)3@+)%<0":3)&=
3@+):&<0+3%3%L+)+'L%2&'<+'3)]B"'N):@"23+2)L"$.+^)"',)%',./32A)/32.:3.2+)]/:&0+)&=
B"'N/^)&') 3@+/+)<&2"$)@"R"2,/4) )?@+A) "$/&) +O"<%'+) 3@+) %<0$%:"3%&'/)&=)B"'N%'#
3@+&2A)=&2)"$3+2'"3%L+/)3&),+0&/%3)%'/.2"':+4))]�5666)X:&'W%3^

!&',()X2%:)a4()"',)d+%3@)S4)D2&:N+24))56674))!"'N)D"0%3"$%R"3%&'()8+0&/%3)9'/.2"':+()"',
E%/N)D"3+#&2%R"3%&'4)!?2:)$%'!26!5#-*!%$3!H$-:)%$&+!I`()'&4)J;VJGHI64

?@%/)"23%:$+)+O"<%'+/)3@+):&<0$+<+'3"2A)2+$"3%&'/@%0)B+3P++')B"'N):"0%3"$%R"3%&'
"',),+0&/%3) %'/.2"':+)"/) 3&&$/) 3@"3)2+,.:+)3@+)+O0&/.2+)&=) 2%/N["L+2/+),+0&/%3&2/
3&) ") B"'N\/) 2"',&<) 0&23=&$%&) 2+3.2'/4) ) 9') ") :&/3$A) /3"3+) L+2%=%:"3%&') =2"<+P&2N
P@+2+)B"'N/)0&//+//)02%L"3+)%'=&2<"3%&')"B&.3)/&$L+':A()3@+)".3@&2/)+/3"B$%/@)3@"3
,+B3):&'32":3/)"2+)&03%<"$)"',)3@"3)B"'N/)B&3@):"0%3"$%R+)"',)0.2:@"/+)%'/.2"':+4
1&2+&L+2()&03%<"$)%'/.2"':+):&'32":3/):@"2#+)02+<%.</)P@%:@)"2+):&',%3%&'+,)&'
B"'N) 2%/N) "/) %',%:"3+,) BA) 3@+) $+L+$) &=) :"0%3"$%R"3%&'4) ) *) =.$$[%'/.2"':+) /:@+<+
P%3@&.3) 2%/N) :"3+#&2%R"3%&') 2+/.$3/) %') "') +_.%$%B2%.<) P@+2+) B"'N/) 3&3"$$A
,+:"0%3"$%R+4))]�5666)X:&'W%3^

!&&3() *2'&.,) a4) *4() "',) *'Z"') C4) ?@"N&24) ) 56654) ) U==[!"$"':+[Q@++3) W%"B%$%3%+/(
8+0&/%3)9'/.2"':+()"',)D"0%3"$)E+#.$"3%&'4))?2:)$%'!26!7%$*#$=!%$3!"#$%$&+)5V()'&4)JH
V;TYVHJI4

?@+)".3@&2/)+O"<%'+)3@+)+==+:3)&=)B"'N/\)&==[B"$"':+[/@++3)":3%L%3%+/)]0"23%:.$"2$A
$&"'):&<<%3<+'3/^)&')3@+%2)"//+3)0&23=&$%&)2%/N)P@+')B"'N/()"/)P+$$)"/)B&22&P+2/(
"2+) =2++) 3&) :@&&/+)"//+3) 2%/N4) )?@+A) =&2<"$$A) +/3"B$%/@) 3@"3)B"'N/) 3@"3)@"L+) $&"'
:&<<%3<+'3/)@"L+) $&P+2)"//+3) 2%/N) 3@"')B"'N/) 3@"3),&)'&34) )W&"'):&<<%3<+'3/
<"A()3@./()2+,.:+)3@+)B"'N\/)0&23=&$%&)2%/N)"',)$&P+2)3@+)+O0&/.2+)&=)3@+)=+,+2"$
,+0&/%3) %'/.2+24) ) ?@+) ".3@&2/) 3@+') "'"$AR+) 3@+) %<0$%:"3%&'/) &=) 3@+) %'3+2":3%&'
B+3P++')B"'N/\)&'[)"',)&==[B"$"':+[/@++3)":3%L%3%+/)=&2)3@+)2+:+'3$A)",&03+,)!"'N
=&2) 9'3+2'"3%&'"$) Q+33$+<+'3/) :"0%3"$) #.%,+$%'+/() <"%'3"%'%'#) ") :$+"2) ,%/3%':3%&'
B+3P++') $&"') :&<<%3<+'3/) "',) &3@+2) &==[B"$"':+[/@++3) ":3%L%3%+/4) ) ]�5666
X:&'W%3^



DEPOSIT INSURANCE:  AN ANNOTATED BIBLIOGRAPHY, 1989–1999

84 FEDERAL DEPOSIT INSURANCE CORPORATION

!&A,()S&@')F4()"',)8"L%,)X4)E.'N$+4) )56674) )Q%R+)"',)M+2=&2<"':+)&=)!"'N%'#)>%2</;
?+/3%'#)3@+)M2+,%:3%&'/)&=)?@+&2AO!!?2:)$%'!26!(2$+,%)B!@&2$2<#&-)75()'&4)5;JGHIG4

9') 2+:+'3) A+"2/() 3P&) %<0&23"'3) $%3+2"3.2+/) &') 3@+) 3@+&2A) &=) B"'N%'#) =%2</) @"L+
,+L+$&0+,4) )U'+) +O"<%'+/) 3@+) +:&'&<%:) =.':3%&'/) &=) B"'N/) %') +'L%2&'<+'3/) %'
P@%:@) "#+'3/) "2+) "/A<<+32%:"$$A) %'=&2<+,4) ) *'&3@+2) :&'/%,+2/) 3@+) %':+'3%L+
+==+:3/) ]<&2"$) @"R"2,^) 2+/.$3%'#) =2&<) ,+0&/%3) %'/.2"':+4) ) !&3@) 3@+&2%+/) <"N+
02+,%:3%&'/) "B&.3) 3@+) 2+$"3%&') B+3P++') B"'N%'#) =%2<) /%R+) "',) 0+2=&2<"':+4) )*'
+<0%2%:"$) "'"$A/%/) &=) $"2#+) B"'N) @&$,%'#) :&<0"'%+/) %'L+/3%#"3+/) <+"/.2+/) &=
<"2N+3)L"$."3%&')"',)2%/N)&=)="%$.2+4))W%<%3+,)/.00&23)%/)02&L%,+,)=&2)+%3@+2)/+3)&=
3@+&2+3%:"$)02+,%:3%&'/4))]�5666)X:&'W%3^

!&A,() S&@') F4() !2.:+) 84) Q<%3@() "',) D@.') D@"'#4) ) 566T4) ) 8+0&/%3) 9'/.2"':+;) ) *
E+:&'/%,+2"3%&'4))a&2N%'#)M"0+2)V674))>+,+2"$)E+/+2L+)!"'N)&=)1%''+"0&$%/4

?@%/)0"0+2)&==+2/) ") #+'+2"$) +_.%$%B2%.<)"'"$A/%/) &=) 3@+) :&'/+_.+':+/) &=) ,+0&/%3
%'/.2"':+)02&#2"</()3@+)P"A)%')P@%:@)3@+A)"2+)02%:+,()"',)3@+)P"A)%')P@%:@)3@+A
=.',)2+L+'.+)/@&23="$$/4) )?@+):+'32"$) %//.+)&=)"'A) %'/.2"':+)02&#2"<) %/)@&P) 3@+
#&L+2'<+'3)<"N+/).0)3@+)02&#2"<\/)$&//+/4

!2+P+2() X$%Z"@) 9994) ) 566V4) ) ?@+) 9<0":3) &=) 8+0&/%3) 9'/.2"':+) &') QkW) Q@"2+@&$,+2/\
E%/NlE+3.2')?2",+[U==/4) )?2:)$%'!26!"#$%$&#%'!J+)E#&+-!5+-+%)&4) 6() '&) 5;IVHT64) )*$/&
56T64))?@+)9<0":3)&=)8+0&/%3)9'/.2"':+)&')QkW)Q@"2+@&$,+2/\)E%/NlE+3.2')?2",+[U==/4
9//.+/) %') >%'"':%"$) E+#.$"3%&')a&2N%'#) M"0+2/) Q+2%+/() '&4) 56T6[YJ4) ) >+,+2"$) E+/+2L+
!"'N)&=)D@%:"#&4

?@%/) "23%:$+) +<0%2%:"$$A) +O"<%'+/) @&P) /"L%'#/) "',) $&"') "//&:%"3%&'/\) ]QkW/\^
/3&:N) 2+3.2'/) 2+/0&',) 3&) "//+3) <%O) :@"'#+/4) ) a@+') ,+0&/%3) %'/.2"':+) %/
.',+202%:+,()%':2+"/+/)%')=%'"':%"$)$+L+2"#+)"',)3@+)2%/N%'+//)&=)3@+)"//+3)0&23=&$%&
/@&.$,) $+",) 3&) %':2+"/+/) %') +O0+:3+,) 2+3.2') &') :&<<&') /3&:N4) ) 9') 0"23%:.$"2(
:@"'#+/) %') "//+3) :&<0&'+'3/) P@%:@) %':2+"/+) 3@+) L&$"3%$%3A) &=) "') %'/3%3.3%&'\/
0&23=&$%&) /@&.$,) $+",) 3@+) /3&:N)<"2N+3) 3&) .0P"2,$A) 2+L"$.+) QkW) +_.%3A4) ) ?@%/
@A0&3@+/%/) %/) +O"<%'+,) ./%'#) ,"3") =&2) 3@+) S.$A) 56TJ[8+:+<B+2) 56T6) 0+2%&,4
9':2+"/+/)%'):&<<+2:%"$)<&23#"#+)$&"'/()":_.%/%3%&')"',),+L+$&0<+'3)$&"'/()"',
%'L+/3<+'3/)%')/+2L%:+):&20&2"3%&'/)"00+"2)3&):"./+)@%#@+2)2+3.2')=&2)/@"2+@&$,+2/
&=)0&&2$A):"0%3"$%R+,()="%$%'#)QkW/4))Q%<%$"2)%':2+"/+/)"00+"2)3&)@"L+)$%33$+)%<0":3
&')3@+):&<<&')/3&:N)2+3.2'/)&=)P+$$[:"0%3"$%R+,)QkW/4))]�5666)X:&'W%3^

D"$&<%2%/() D@"2$+/)a4) ) 56T64) ) 8&) gC.$'+2"B$+h) X:&'&<%+/) b++,) 8+0&/%3) 9'/.2"':+c
W+//&'/) =2&<) 3@+)K4Q4)*#2%:.$3.2"$) !&&<) "',) !./3) &=) 3@+) 56Y`/4) ) 9//.+/) %') >%'"':%"$
E+#.$"3%&')a&2N%'#)M"0+2)Q+2%+/()'&4)56T6[5T4))>+,+2"$)E+/+2L+)!"'N)&=)D@%:"#&4

?@%/)0"0+2)+O"<%'+/)P@+3@+2),+0&/%3)%'/.2"':+)%/),+/%2"B$+)=&2)+:&'&<%+/)3@"3)"2+
%'32%'/%:"$$A)L.$'+2"B$+)3&)$"2#+)%':&<+),%/3.2B"':+/4) )?@+)0"0+2)02&L%,+/):2&//[
/+:3%&'"$)+L%,+':+)&')<&L+<+'3/)&=)02%:+()%':&<+()"',)P+"$3@()"',)&')%',%:"3&2/
&=) =%'"':%"$) ,%/32+//) "/) +O0+2%+':+,) BA) L"2%&./) /3"3+/) %') 3@+) 56Y`/4) ) ?@+) ".3@&2
<+"/.2+/) :@"'#+/) %') 3@+) /%R+() '.<B+2() "',) 0&23=&$%&) /32.:3.2+) &=) '"3%&'"$) "',
/3"3+[:@"23+2+,)B"'N/)B+=&2+)"',),.2%'#)3@+):2%/%/4))F+)+L"$."3+/),%==+2+':+/)%')3@+
0+2=&2<"':+) &=) 3@+) /3"3+[:@"23+2+,) B"'N%'#) /A/3+</) %') 2+/0&'/+) 3&) 3@+) :2%/%/4



6.  ECONOMICS OF DEPOSIT INSURANCE

Division of Research and Statistics 85

Q0+:%=%:"$$A()@+):&<0"2+/)3@+)2"3+)&=)B"'N)/./0+'/%&')"',)B"'N)="%$.2+()3@+):&/3)3&
,+0&/%3&2/)&=)="%$.2+/()"',)3@+)"B%$%3A)&=)3@+)B"'N%'#)/A/3+</)3&)2+:&L+2)=2&<)3@+
:2%/%/4

D"22()S":N)W4) )56674) )8+0&/%3) 9'/.2"':+()Q"L%'#/()"',)X:&'&<%:)-2&P3@4) ) 9')@&2$2<#&
C2'#&B8!"#$%$&#%'!(%)*+,-8!%$3!@&2$2<#&!K)2S,4()+,%3+,)BA)!+'Z"<%')vA:@+2)"',)W+P%/
D4)Q&$<&'()Y6HVY4))a+/3L%+P4

?@%/):@"03+2)B2%+=$A) 2+L%+P/),+L+$&0<+'3/) %') 3@+) $%3+2"3.2+)&') +:&'&<%:) #2&P3@
"',)+O"<%'+/)/&<+)&=)3@+)0&$%:A)%<0$%:"3%&'/)&=)3@+)'+P)+:&'&<%:)<&,+$/4))?@+
".3@&2) <"%'3"%'/) 3@"3) %') 0&$%:A) ,%/:.//%&'/) %3) B+:&<+/) :2.:%"$) 3&) ,%/3%'#.%/@
B+3P++') ") 02%L"3+[%'3+2+/3) 3@+&2A) &=) 0&$%:A) "',) ") 0.B$%:[%'3+2+/3) 3@+&2A4) ) ?@+
:@"03+2) 3@+') +O"<%'+/)&'+)0"23%:.$"2)0&$%:A) "',) %3/) +==+:3) &') +:&'&<%:) #2&P3@;
3@+) +'":3<+'3) &=) :&<0.$/&2A) ,+0&/%3) %'/.2"':+) %') B&3@) D"'",") "',) 3@+) K'%3+,
Q3"3+/4))?@+),"3")02+/+'3+,)/.00&23)")02%L"3+[%'3+2+/3)3@+&2A)&=),+0&/%3)%'/.2"':+4
!+:"./+) ,+0&/%3) %'/.2"':+) @"/) ") <"Z&2) +==+:3) &') 3@+) &0+2"3%&') &=) 3@+) B"'N%'#
/+:3&2() 3@+) ".3@&2) "2#.+/) 3@"3) ,+0&/%3) %'/.2"':+) @"/) "==+:3+,) 3@+) +==%:%+'3
"$$&:"3%&')&=)/"L%'#/)"',)3@+)#2&P3@)2"3+4

D"22() S":N() "',) >2"'N$%') -4)1"3@+P/&'4) ) 56T64) ) ?@+) X==+:3/) &=) 8+0&/%3) 9'/.2"':+) &'
>%'"':%"$)9'/3%3.3%&'/4))a&2N%'#)M"0+2)T6`74))9'/3%3.3+)=&2)M&$%:A)*'"$A/%/()K'%L+2/%3A)&=
?&2&'3&4

9')3@%/)0"0+2()3@+)".3@&2/)+O"<%'+)3@+)%<0":3)&=)'&'[2%/N)2"3+,),+0&/%3)%'/.2"':+
.0&')3@+)B+@"L%&2)&=)=%'"':%"$)%'/3%3.3%&'/4))9')0"23%:.$"2()3@+A)=&:./)&')3@+)%<0":3
&=),+0&/%3)%'/.2"':+)&')3@+)=%'"':%"$)/32.:3.2+)&=),+0&/%3[3"N%'#)=%2</4))>%'"$$A()3@+
0"0+2) &==+2/) ") 0&$%3%:"$) +:&'&<A) %'3+202+3"3%&') &=) 3@+) Z.2%/,%:3%&'"$) :&<0+3%3%&'
B+3P++')#&L+2'<+'3/)3@"3)02+:%0%3"3+,)3@+)%'32&,.:3%&')&=)3@+),+0&/%3)%'/.2"':+)%'
D"'",") "3) ") 3%<+) &=) =%'"':%"$) /3"B%$%3A4) ) D&'32"2A) 3&) #+'+2"$) B+$%+=() 3@+) ".3@&2/
B+$%+L+) 3@"3) ,+0&/%3) %'/.2"':+) /+2L+/) 02%L"3+) "',) '&3) 0.B$%:) %'3+2+/3/4) ) ]�5666
X:&'W%3^

D@+'()*',2+P)F4() "',) S":NA)D4)Q&4) ) 566I4) ) 9'/&$L+':A() >&2+%#'[!2"':@)8+0&/%3/() "',
U03%&'[!"/+,)E%/N[*,Z./3+,)8+0&/%3) 9'/.2"':+) %') 3@+) 56T`/4) ) 9')5+-+%)&4! #$!"#$%$&+(
L&$4)5J()+,%3+,)BA)*',2+P)F4)D@+'()5GVH6V4))S*9)M2+//4

?@%/) /3.,A) "2#.+/) 3@"3) "//+3) 2+3.2'/) &=) :&<<+2:%"$) B"'N/) "2+) /.B[-".//%"') "',
3@"3) %3) %/() 3@+2+=&2+() %'"002&02%"3+) 3&) ./+) ") 32",%3%&'"$) 2%/N)<+"/.2+() /.:@) "/) 3@+
/3"',"2,) ,+L%"3%&') &=) 2+3.2'() 3&) +/3%<"3+) %'/&$L+':A) 2%/N) %'3&) 3@+) !$":N[Q:@&$+/
&03%&')02%:%'#)<&,+$) 3&),+3+2<%'+) ,+0&/%3) %'/.2"':+) 02+<%.</4) )b+P) +/3%<"3+/
&B3"%'+,) =2&<) ") $&#[/3"B$+) &03%&') 02%:%'#) <&,+$) %',%:"3+) 3@"3) !$":N[Q:@&$+/
<&,+$/).',+2+/3%<"3+)%'/&$L+':A)2%/N)"',)="%2)%'/.2"':+)02+<%.</4))?@+):&<<&'
B+$%+=) 3@"3) 2+#%&'"$)B"'N/)"2+) $+//) 2%/NA()"',) 3@./) /.B/%,%R+)<&'+A[:+'3+2)B"'N/
P%3@%') ") =$"3[2"3+),+0&/%3) %'/.2"':+) /A/3+<() %/) '&3) /.00&23+,) %=) %3) %/) 2+/32%:3+,) 3&
+O0$%:%3) :&L+2"#+/4) ) F&P+L+2() B+:"./+) <&/3) <&'+A[:+'3+2) B"'N/) @"L+) <&2+
=&2+%#'),+0&/%3/)3@"')'&'[<&'+A[:+'3+2)B"'N/()3@+A)B+'+=%3)"3)3@+)+O0+'/+)&=)'&'[
<&'+A[:+'3+2) B"'N/) 3&) 3@+) +O3+'3) 3@"3) =&2+%#') ,+0&/%3/) "2+) 0+2:+%L+,) 3&) B+
%<0$%:%3$A)%'/.2+,)BA)3@+)>89D4



DEPOSIT INSURANCE:  AN ANNOTATED BIBLIOGRAPHY, 1989–1999

86 FEDERAL DEPOSIT INSURANCE CORPORATION

D@+'()D@+'#[m.".'4) ) 566J4) )U03%<"$)D"0%3"$)E+_.%2+<+'3/) =&2) 9'/.2+,)!"'N/4! !M@484
,%//4()K'%L+2/%3A)&=)?+O"/)"3)8"$$"/4

?@%/),%//+23"3%&')+O"<%'+/)3@+)02&B$+<)&=),+=%'%'#)"',):&<0.3%'#)&03%<"$):"0%3"$
2+_.%2+<+'3/) =&2) %'/.2+,) B"'N/4) ) D"0%3"$) 2+_.%2+<+'3/) "2+) &03%<"$) P@+') 3@+A
<"N+) "') "2B%32"2%$A) =%O+,) ,+0&/%3[%'/.2"':+) 02+<%.<) ":3."2%"$$A) ="%2) =&2) +":@
B"'N4))?@+A):"')B+),+3+2<%'+,)%=)"')"002&02%"3+),+0&/%3)%'/.2"':+):&'32":3):"')B+
,+/%#'"3+,) =&2) ")0$"./%B$A) :&':+%L"B$+)P&2$,4) )?@%/) :&'32":3)<./3) ,+"$)P%3@) 3@+
$%_.%,%3A)02&B$+</)%'@+2+'3)%')3@+):.22+'3)=$"3)02+<%.<)/A/3+<()"',)%3)<./3)0+2<%3
3@+):"$:.$"3%&')&=)/+L+2"$).'&B/+2L"B$+)L"2%"B$+/)=2&<)<"2N+3),"3"()#%L+')P%,+$A
"::+03+,)L"$."3%&')3+:@'%_.+/)=&2)=%'"':%"$):&'32":3/4

D&&N()8&.#$"/)U4()"',)W+P%/)S4)Q0+$$<"'4))56654))>+,+2"$)>%'"':%"$)-."2"'3++/)"',)3@+
U::"/%&'"$)1"2N+3)M2%:%'#)&=)8+=".$3)E%/N;))XL%,+':+)=2&<)9'/.2+,)8+0&/%3/4))?2:)$%'!26
7%$*#$=!%$3!"#$%$&+)5V()'&4)I;5557H7`4

?@+) ".3@&2/) ,+L+$&0) ") 3P&[,"3+) /3"3+) 02+=+2+':+) <&,+$) 3@"3) ,+<&'/32"3+/) 3@"3
%'L+/3&2/\) L"$."3%&') &=) 3@%2,[0"23A) #."2"'3++,) ,+B3) ,+0+',/) &') 3@+) =%'"':%"$
:&',%3%&') &=) 3@+) #."2"'3&24) ) */) 3@+) /&$L+':A) 2"3%&) &=) 3@+) #."2"'3&2) ,+:$%'+/(
%'L+/3&2/) ,+<"',)@%#@+2) 02&<%/+,) 2"3+/) &') 3@+) =%2<\/) ,+B3) /+:.2%3%+/() "',) 02%:+
3@+)=%2<\/)2%/N)L"2%"B$+/)<&2+)/+'/%3%L+$A4))?@+)+<0%2%:"$)2+/.$3/)"2+),+2%L+,)=2&<
/"<0$+) ,"3") &=) >+,+2"$) Q"L%'#/) "',) W&"') 9'/.2"':+) D&20&2"3%&') ]>QW9D^
#."2"'3++,)&B$%#"3%&'/) =2&<) 3@+) $"3+)56T`/4) )?@+) +L%,+':+) /@&P/),%==+2+':+/) %'
3@+)<"2N+3\/)0+2:+03%&')&=)3@+)>QW9D\/)%'/&$L+':A)B+3P++')56TG)"',)56TT4))?@+
<"2N+3) 2+/0&'/+) 3&)"),+:$%'+) %') 3@+)=%'"':%"$):&',%3%&')&=) 3@+)#."2"'3&2)"==+:3+,
3@+) L"$.+) &=) %'/.2+,) :+23%=%:"3+/) &=) ,+0&/%3) ]D8/^4) ) ?@%/) 2+/.$3+,) %') @%#@+2) D8
2"3+/)%')2+$"3%&')3&)3@+)K4Q4)?2+"/.2A):.2L+4))9')&3@+2)P&2,/()%3):"./+,)3@+)02%:%'#
&=)%'/.2+,),+0&/%3/)3&)B+:&<+)<&2+)2%/N[/+'/%3%L+4

D&&N() 8&.#$"/) U4() "',) W+P%/) S4) Q0+$$<"'4) ) 566I4) ) >%2<) "',) -."2"'3&2) E%/N() E%/N
D&'3"#%&'()"',)3@+)9'3+2=%2<)Q02+",)"<&'#)9'/.2+,)8+0&/%3/4))?2:)$%'!26!"#$%$&#%'!%$3
Z:%$,#,%,#E+!;$%'B-#-)75()'&4)Y;YIVHT54

?@+) ".3@&2/) ,+L+$&0) ") <&,+$) &=) 3@%2,[0"23A) #."2"'3++,) ,+B3) "',) /@&P) 3@"3
%'3+2+/3[2"3+)02+<%.</)"2+)2+$"3+,)3&)=%2<)#."2"'3&2) 2%/N)"',)'&3) 3&) =%2<[/0+:%=%:
2%/N4) )?@+)/3.,A)"00$%+/) 3@+)<&,+$) 3&)3@2%=3/) %//.%'#):+23%=%:"3+/)&=),+0&/%3) ]D8/^
#."2"'3++,)BA)3@+)>+,+2"$)Q"L%'#/)"',)W&"')9'/.2"':+)D&20&2"3%&')]>QW9D^()"',
3@+')+/3%<"3+/)3@+)=%2</\)02&B"B%$%3%+/)&=)%'/&$L+':A)"',)#."2"'3&2)2%/N)":2&//)Y`
<&'3@/() B+#%''%'#) %') S"'."2A) 56TG4) ) ?@%/) 0+2%&,) /0"'/) 3@+) %'/&$L+':A) &=) 3@+
#."2"'3&2)=&$$&P+,)BA)3P&)2+:"0%3"$%R"3%&'/4) )?@+)2+$"3%L+)/3"B%$%3A)=&.',)%')=%2<
2%/N) ":2&//) 3%<+) &==+2/) '&) +L%,+':+) &=) #+'+2"$%R+,) 2%/N) :&'3"#%&') "<&'#) =%2</4
?@+)+$+L"3+,)D8)02+<%.</)"',)2"3+)/02+",/)"2+()3@+2+=&2+()"332%B.3+,)3&)%':2+"/+/
%')#."2"'3&2)2%/N)2"3@+2)3@"'):@"'#+/)%')=%2<)2%/N4

D&&0+2()E.//+$$() "',)?@&<"/)a4)E&//4) ) 56654) )!"'N)E.'/;) ) W%_.%,%3A) "',) 9':+'3%L+/4
a&2N%'#)M"0+2)76Y54))b"3%&'"$)!.2+".)&=)X:&'&<%:)E+/+"2:@4

8%"<&',H8ABL%#)]56T7^)02&L%,+/)")<&,+$)&=)%'3+2<+,%"3%&')%')P@%:@)B"'N)2.'/
"2+) ,2%L+') BA) 0+//%<%/3%:) ,+0&/%3&2) +O0+:3"3%&'/4) ) 1&,+$/) P@%:@) ",,2+//) 3@+/+



6.  ECONOMICS OF DEPOSIT INSURANCE

Division of Research and Statistics 87

%//.+/)"2+)%<0&23"'3)%')3@+)&'#&%'#),%/:.//%&')P@%:@)P+%#@/)3@+):&/3/)]%':+'3%L+
02&B$+</^) "',) 3@+) B+'+=%3/) ]02+L+'3%'#) 2.'/^) &=) ,+0&/%3) %'/.2"':+4) ) ?@%/) 0"0+2
+O3+',/)3@+)8%"<&',H8ABL%#)"'"$A/%/)3&):&'/%,+2)/+L+2"$)%<0&23"'3)_.+/3%&'/)=&2
+L"$."3%'#),+0&/%3)%'/.2"':+)3@"3):&.$,)'&3)B+)",,2+//+,)P%3@%')3@+%2)=2"<+P&2N4
>%2/3() %3)02&L%,+/):&',%3%&'/) =&2) 2.'/)P@+')B"'N/):"') %'L+/3) %')B&3@) %$$%_.%,) "',
$%_.%,)02&Z+:3/4))?@%/)2+/.$3/)%')")P+"N+'%'#)&=)3@+):&',%3%&'/)'+:+//"2A)=&2)B"'N
2.'/)2+$"3%L+)3&)3@+)8%"<&',H8ABL%#)<&,+$)%')P@%:@)'&)$%_.%,)%'L+/3<+'3/)&::.2
%')+_.%$%B2%.<4) )Q+:&',() %3):@"2":3+2%R+/)@&P)B"'N/)2+/0&',) 3&) 3@+)0&//%B%$%3A)&=
2.'/) %') 3@+%2) ,+/%#') &=) ,+0&/%3) :&'32":3/) "',) %'L+/3<+'3) ,+:%/%&'/() 0"23%:.$"2$A
3@2&.#@)3@+)@&$,%'#)&=)+O:+//)2+/+2L+/4))>%'"$$A()3@+)".3@&2/)./+)3@%/)=2"<+P&2N)3&
+L"$."3+) 3@+) :&/3/) "',) B+'+=%3/) &=) ,+0&/%3) %'/.2"':+) "',) &3@+2) =&2</) &=
%'3+2L+'3%&'4) ) ?&) ,&) /&() 3@+A) %'32&,.:+) <&2"$) @"R"2,) "',) <&'%3&2%'#) %'3&) 3@+
<&,+$) 3&)+O0$&2+) 3@+) %':+'3%L+)+==+:3/)&=),+0&/%3) %'/.2"':+4)?@+) %<0$+<+'3"3%&'
&=) ") :"0%3"$) 2+_.%2+<+'3) :"'() "$&'#)P%3@) ,+0&/%3) %'/.2"':+() /.00&23) 3@+) &03%<"$
"$$&:"3%&'4))]�5666)X:&'W%3^

D&&0+2<"'()X$%R"B+3@)Q4()a%'/&')!4)W++()"',)-$+'')*4)a&$=+4) )566Y4) )?@+)56TV)U@%&
?@2%=3) D2%/%/() 3@+) >QW9D\/) Q&$L+':A() "',) E"3+) D&'3"#%&') =&2) E+3"%$) D8/4) ) ?2:)$%'! 26
"#$%$&+!JG()'&4)7;656HJ54

?@%/)0"0+2)./+/)B&3@)"')*E91*)32"'/=+2[=.':3%&')%'3+2L+'3%&')<&,+$)"',)")0"'+$
,"3")"'"$A/%/)3&)+O"<%'+)3@+)+==+:3)&=)3@+)U@%&),+0&/%3)%'/.2"':+):2%/%/)%')56TV)&'
3@+)02%:%'#)&=)/%O[<&'3@)2+3"%$):+23%=%:"3+/)&=),+0&/%3) ]D8/^) =&2) =+,+2"$$A[%'/.2+,
U@%&)B"'N/)"',)/"L%'#/)"',)$&"'/4))*,Z./3%'#)=&2)02%:%'#)2+":3%&'/),.+)3&):@"'#+/
%') <"2N+3) 2"3+/() 3@+) ".3@&2/) =%',) ") /%#'%=%:"'3() .'"'3%:%0"3+,) 2%/+) %') D8[2"3+
02+<%.</)&')3@+)%'%3%"$)+L+'3)P++N)&=)3@+):2%/%/)3@"3):&'3%'.+,)=&2)"002&O%<"3+$A
/+L+')P++N/4) )D&'/%/3+'3)P%3@)"):&'3%'#+'3) %'/.2"':+)#."2"'3++)@A0&3@+/%/() 2"3+
02+<%.</)"2+)=&.',)3&)B+)2%/N)B"/+,4))]�5666)X:&'W%3^

D&&0+2/3+%'() E%:@"2,) W4() -+&2#+) -4) M+''"::@%() "',) >4) Q3+L+'/) E+,B.2'4) ) 566V4) ) ?@+
*##2+#"3+) D&/3) &=)8+0&/%3) 9'/.2"':+;) ) *)1.$3%0+2%&,)*'"$A/%/4) ) ?2:)$%'! 26! "#$%$&#%'
H$,+)<+3#%,#2$)J()'&4)7;YJYHG54

?@%/) 0"0+2) +O3+',/) 3@+) /3"',"2,) /%'#$+[0+2%&,) <&,+$) &=) ,+0&/%3) %'/.2"':+) 3&) "
<.$3%0+2%&,) /+33%'#4) ) 93) %':&20&2"3+/) ") L"2%+3A) &=) =+"3.2+/) ,+/:2%B%'#) B"'N) "',
2+#.$"3&2) B+@"L%&2() /.:@) "/) +',&#+'&./) :"0%3"$) ",Z./3<+'3/) "',) 2+#.$"3&2A
=&2B+"2"':+4) ) !.,#+3"2A) :&/3/) &=) ,+0&/%3) %'/.2"':+) "2+) =&.',) ./%'#) :&'3%'#+'3
:$"%</)3+:@'%_.+/4))?@+)2+/.$3/)/@&P)@&P)3@+)<"2N+3)L"$.+)&=)")B"'N\/)'+3)P&23@(
") :2%3%:"$) %'0.3) &=) 3@+)<&,+$() :"') B+) +/3%<"3+,) ./%'#) "::&.'3%'#) :"/@) =$&P),"3"
"',) %'=&2<"3%&') =2&<) "##2+#"3+) B"'N) /3&:N) 02%:+/4) ) K/%'#) D"$$) E+0&23) ,"3") &'
K4Q4):&<<+2:%"$)B"'N/()3@+)".3@&2/)02&L%,+)+<0%2%:"$)+/3%<"3+/)&=)3@+)"##2+#"3+
:&/3)&=),+0&/%3)%'/.2"':+).',+2)"$3+2'"3%L+)2+#.$"3&2A)0&$%:%+/4))]p566V)*:",+<%:
M2+//^



DEPOSIT INSURANCE:  AN ANNOTATED BIBLIOGRAPHY, 1989–1999

88 FEDERAL DEPOSIT INSURANCE CORPORATION

D&2,+$$"()?%3&()"',)X,."2,&)W+LA)m+A"3%4))566T4))>%'"':%"$)U0+'%'#()8+0&/%3)9'/.2"':+(
"',) E%/N) %') 1&,+$) &=) !"'N%'#) D&<0+3%3%&'4) ) a&2N%'#) M"0+2) 6TlTG4) ) 9'3+2'"3%&'"$
1&'+3"2A)>.',4

K/%'#)")<&,+$)&=)B"'N%'#):&<0+3%3%&')=&2),+0&/%3/()3@%/)0"0+2)/3.,%+/)3@+)+==+:3)&=
%':2+"/+,) :&<0+3%3%&'() "2%/%'#) =2&<) 3@+) 2+$"O"3%&') &=) +'32A) B"22%+2/() &') 3@+
,+3+2<%'"3%&') &=) %'3+2+/3) 2"3+/) "',) &') B"'N/\) 2%/N[3"N%'#) B+@"L%&24) ) ?@+) 0"0+2
=%',/)3@"3)$&P+2)+'32A):&/3/)=&/3+2):&<0+3%3%&')%'),+0&/%3)2"3+/)"',)2+,.:+)B"'N/\
%':+'3%L+/)3&)$%<%3)2%/N)+O0&/.2+4) )*$3@&.#@)@%#@+2) %'/.2"':+):&L+2"#+)"<0$%=%+/
3@%/)+==+:3()3P&)"$3+2'"3%L+)"22"'#+<+'3/)@+$0)3&)2+,.:+)%34

D2"BB+() W+$"',() "',)1%3:@+$$) *4) M&/34) ) 566J4) ) ?@+) X==+:3) &=) ") E"3%'#) 8&P'#2",+) &'
U.3/3"',%'#)D&<<+2:%"$)M"0+24))?2:)$%'!26!"#$%$&+)J6()'&4)5;76HVI4

8&.#$"/)a4)8%"<&',)]5665^)"2#.+/)3@"3)")=%2<\/)2+0.3"3%&'),+3+2<%'+/)P@+3@+2)%3
B&22&P/),%2+:3$A)&2)3@2&.#@)"')%'3+2<+,%"2A4))?@+)".3@&2/)3+/3)3@+)8%"<&',)<&,+$
BA)+O"<%'%'#)3@+)_."'3%3A)2+/0&'/+)&=):&<<+2:%"$)0"0+2)%//.+,)BA)B"'N)@&$,%'#
:&<0"'%+/) 3&) ") 2"3%'#) ,&P'#2",+4) ) >2&<) 56TI) 3&) 5665() :.<.$"3%L+) "B'&2<"$
,+:$%'+/) "L+2"#+,) I4I6) 0+2:+'3) %') 3@+) =%2/3) 3P&)P++N/) "=3+2) 3@+) ,&P'#2",+) "',
554`V)0+2:+'3) %') 3@+)/.B/+_.+'3) 3P+$L+)P++N/4) ) 9'):&'32"/3) 3&):&<<+2:%"$)0"0+2
%//.+,)BA)B"'N)@&$,%'#):&<0"'%+/() $"2#+)D8/) %//.+,)BA)"==%$%"3+,)B"'N/),%,)'&3
:@"'#+) /%#'%=%:"'3$A) %') 3@+) 0+2%&,) "2&.',) ") ,&P'#2",+() /.##+/3%'#) 3@"3) ,+0&/%3
%'/.2"':+) <"A) @"L+) 2+<&L+,) <"2N+3) ,%/:%0$%'+) =2&<) 3@+) D8)<"2N+34) ) ]�5666
X:&'W%3^

D2&.@A()1%:@+$() "',)8"')-"$"%4) ) 56654) )*)D&'3%'#+'3)D$"%<)*'"$A/%/) &=) ")E+#.$"3+,
8+0&/%3&2A)9'/3%3.3%&'4))?2:)$%'!26!7%$*#$=!%$3!"#$%$&+)5V()'&4)5;G7H6`4

*)<&,+$)&=)=%'"':%"$)%'3+2<+,%"3%&')3&),+3+2<%'+)3@+)<"2N+3)L"$.+)&=)B"'N)+_.%3A(
,+0&/%3/() "',) ,+0&/%3) %'/.2"':+) %/) ,+L+$&0+,4) ) ?@+) %<0$%:%3) +_.%$%B2%.<) %'3+2+/3
2"3+)&'),+0&/%3/)%/),+2%L+,)"',)"'"$AR+,4))?@2++)3A0+/)&=)2%/N)"2+):&'/%,+2+,)%')3@+
<&,+$;))%'3+2+/3[2"3+)2%/N()=%'"':%"$)2%/N()"',),+=".$3)2%/N4) )?@+)+==+:3)&=),%==+2+'3
2+#.$"3&2A)<+"/.2+/()/.:@)"/):"0%3"$)",+_.":A()2+/+2L+)"',)$%_.%,%3A)2+_.%2+<+'3/(
,+0&/%3) %'/.2"':+()"',) %'3+2+/3[2"3+):+%$%'#/() %/) "'"$AR+,) "',) 3@+%2) %<0":3)&') 3@+
B"'N)B+@"L%&2)%/)"$/&)"//+//+,4))1&2+&L+2()3@+)".3@&2/)%'L+/3%#"3+)3@+)%'3+2":3%&'/
"<&'#) 3@+/+) <+"/.2+/) 3&) ,+3+2<%'+) P@%:@) "2+) ,&<%'"'3) .',+2) "$3+2'"3%L+
:%2:.</3"':+/)"',)P@%:@)"2+)2+,.',"'34))]�5666)X:&'W%3^

8+-+''"2&() E"<&') M4() "',) S"<+/) !4) ?@&</&'4) ) 566J4) ) *'3%:%0"3%'#) !"%$&.3/;) ) ?@+
9':+'3%L+[D&'=$%:3) 1&,+$) "',) 3@+) D&$$"0/+) &=) 3@+) U@%&) 8+0&/%3) -."2"'3++) >.',4
a&2N%'#)M"0+2)'&4)6J`G4))>+,+2"$)E+/+2L+)!"'N)&=)D$+L+$"',4

?@+) :&$$"0/+) &=) 3@+) U@%&) 8+0&/%3) -."2"'3++) >.',) ]U8->^) %') 1"2:@) 56TV
02&L%,+/)")$"B&2"3&2A)=&2)+O"<%'%'#)3@+)=%'"':%"$)<"2N+3\/)B+$%+=)%')3@+)%':+'3%L+[
:&'=$%:3) <&,+$) 02&0&/+,) BA) d"'+) ]56T6^4) ) E+/+"2:@) %') 3@%/) "2+") @"/) A+3) 3&
+O"<%'+) 3@+) /3&:N) 2+3.2'/)&=) =+,+2"$$A) %'/.2+,) %'/3%3.3%&'/) %') 3@+) :&'3+O3) &=) 3@%/
<&,+$4))?@./()2+/+"2:@)@"/)'&3)",,2+//+,)3@+)_.+/3%&')&=)P@+3@+2)=%'"':%"$)<"2N+3
0"23%:%0"'3/) 2+:&#'%R+) 3@+) %<0$%:"3%&'/) &=) 3@+) <&,+$i) 3@"3) %/() P@+3@+2) 3@+A
"'3%:%0"3+)3@+)B"%$&.3/)%3)%<0$%+/4))?@%/)0"0+2)=%',/)3@"3)3@+)/3&:N)&=)=%2</)%'/.2+,



6.  ECONOMICS OF DEPOSIT INSURANCE

Division of Research and Statistics 89

BA) 3@+) 0&&2$A) :"0%3"$%R+,) >+,+2"$) Q"L%'#/) "',) W&"') 9'/.2"':+) D&20&2"3%&'
]>QW9D^),&+/) 2+"/&'"B$A)P+$$) ,.2%'#) 3@+) J5[,"A) +L+'3)P%',&P) :+'3+2+,) &') 3@+
U8->\/)!"'N)F&$%,"A()P@+2+"/)3@+)/3&:N)&=)=%2</)%'/.2+,)BA)3@+)2+$"3%L+$A)P+$$[
:"0%3"$%R+,)>89D),&+/)'&34))1&2+)%<0&23"'3()&B/+2L+,),%==+2+':+/)%')3@+)"B'&2<"$
2+3.2'/) &=) >89D[%'/.2+,) "',) >QW9D[%'/.2+,) =%2</) "2+) :&'/%/3+'3) P%3@) 3@+
%':+'3%L+[:&'=$%:3)<&,+$4

8+<%2#wq[d.'3() */$%() "',) X'2%:") 8+32"#%":@+4) ) 566T4) ) ?@+) 8+3+2<%'"'3/) &=) !"'N%'#
D2%/+/;) ) XL%,+':+) =2&<)8+L+$&0%'#) "',)8+L+$&0+,)D&.'32%+/4) ) 9'3+2'"3%&'"$)1&'+3"2A
>.',)J,%66!C%D+)-)JV()'&4)5;T5H5`64

?@%/)0"0+2)/3.,%+/)3@+)=":3&2/)"//&:%"3+,)P%3@)3@+)+<+2#+':+)&=)/A/3+<%:)B"'N%'#
:2%/+/() ./%'#) ") $"2#+) /"<0$+) &=) ,+L+$&0+,) "',) ,+L+$&0%'#) :&.'32%+/) %') 56T`H6J
"',)./%'#)")<.$3%L"2%"3+)$&#%3)+:&'&<+32%:)<&,+$4))?@+)2+/.$3/)/.##+/3)3@"3):2%/+/
3+',) 3&) +2.03)P@+') 3@+)<":2&+:&'&<%:) +'L%2&'<+'3) %/)P+"N() 0"23%:.$"2$A)P@+'
#2&P3@)%/)$&P)"',)%'=$"3%&')%/)@%#@4))9')",,%3%&'()@%#@)2+"$)%'3+2+/3)2"3+/)"2+):$+"2$A
"//&:%"3+,) P%3@) /A/3+<%:) B"'N%'#[/+:3&2) 02&B$+</() "',) 3@+2+) %/) /&<+) +L%,+':+
3@"3)L.$'+2"B%$%3A)3&)B"$"':+[&=[0"A<+'3/):2%/+/)@"/)0$"A+,)")2&$+4))D&.'32%+/)P%3@
"')+O0$%:%3),+0&/%3) %'/.2"':+)/:@+<+)P+2+)0"23%:.$"2$A)"3) 2%/N()"/)P+2+) :&.'32%+/
P%3@)P+"N)$"P)+'=&2:+<+'34

8+) b%:&$&() -%"''%4) ) 566Y4) ) U03%<"$) !"'N%'#) *22"'#+<+'3/) %') Q&<+) 8%"<&',) "',
8ABL%#)1&,+$/)P%3@)Q+_.+'3%"$)Q+2L%:+4!!M@484),%//4()K'%L+2/%3A)&=)1%''+/&3"4

?@%/),%//+23"3%&')+O"<%'+/)3@+)"##2+#"3+[2%/N)L+2/%&')&=)3@+)8%"<&',)"',)8ABL%#
]56T7^) <&,+$) &=) B"'N%'#) P%3@) /+_.+'3%"$) /+2L%:+() ") <&,+$) 3@"3) %'32&,.:+/) "
2+/32%:3%&') $%<%3%'#) 3@+) "B%$%3A) &=) 3@+) B"'N%'#) /A/3+<) 3&) %<0$+<+'3) 3%<+$A
/./0+'/%&'/4))K',+2)3@%/)2+/32%:3%&'()3@+)=%2/3[B+/3)"$$&:"3%&')%/)+%3@+2).'"33"%'"B$+
]"/) ") .'%_.+) +_.%$%B2%.<^) &2) %/) "33"%'"B$+) ]"/) ") .'%_.+) +_.%$%B2%.<^) BA
"22"'#+<+'3/)<&2+):&<0$+O)3@"')8%"<&',)"',)8ABL%#\/)3@2+"3)&=)/./0+'/%&'4))9'
3@+/+) <&,+$/) ") 0$"''+2) :"') :@&&/+) 3&) 2+$%'_.%/@) :&'32&$) &=) 0"23) &=) @%/) &2) @+2
2+/&.2:+/) 3&) "#+'3/() P@&) %',%L%,."$$A) %'L+/3) %') 3@+) 3+:@'&$&#A) "',) <"N+) "
02%L"3+$A)&B/+2L+,)$%_.%,"3%&'),+:%/%&')&=)3@+%2)".3"2N%:)%'L+/3<+'34))?@+)<&,+$/
,%==+2) "::&2,%'#) 3&) 3@+) &B/+2L"B%$%3A) &=) 3@%/) ,+:%/%&') %') 3@+) =%'"$) 0+2%&,) "',
"::&2,%'#)3&)"#+'3/\)02+=+2+':+/4

8+)b%:&$&()-%"''%4))566I4))E.'[M2&&=)!"'N%'#)P%3@&.3)Q./0+'/%&')&2)8+0&/%3)9'/.2"':+4
?2:)$%'!26!(2$+,%)B!@&2$2<#&-)7T()'&4)Y;7GGH6`4

9') ") <&,+$) &=) B"'N%'#) P%3@) "/A<<+32%:) %'=&2<"3%&') "<&'#) ,+0&/%3&2/) "',
<.$3%0$+) /&.2:+/) &=) "##2+#"3+) 2%/N() 3@+) ".3@&2) /@&P/) 3@"3) ") ,+<"',) ,+0&/%3
"22"'#+<+'3) P%3@) /3"3+[:&'3%'#+'3) ,+0&/%3) 0"A<+'3/) "',) ") 02%&2%3A[&=[:$"%</
02&L%/%&') &') =%'"$) ,"3+) 2+/&.2:+/) %/) ]"$<&/3^) B+/34) ) K',+2) 3@%/) "22"'#+<+'3(
%'3+2<+,%"2%+/) %'=+2) 3@+)2+"$%R"3%&')&=)"##2+#"3+) 2%/N)"',)&=)")02%L"3+$A)&B/+2L+,
/%#'"$) &') 3@+) &.3:&<+) &=) 3@+) 2%/NA) 3+:@'&$&#A) =2&<) ,+0&/%3&2/\) P%3@,2"P"$
:@&%:+/() "',) 0"'%:/) "/) P+$$) "/) %'=&2<"3%&'[B"/+,) 2.'/) "2+) "L+23+,4) ) b+%3@+2
/./0+'/%&') 02&L%/%&'/) '&2) ,+0&/%3) %'/.2"':+) "2+) '+:+//"2A) =&2) "') +==%:%+'3() 2.'[
02&&=) B"'N%'#) /A/3+<4) ) >.23@+2<&2+() %'3+2<+,%"3%&') 02&L%,+/) %'=&2<"3%&'[



DEPOSIT INSURANCE:  AN ANNOTATED BIBLIOGRAPHY, 1989–1999

90 FEDERAL DEPOSIT INSURANCE CORPORATION

02&,.:3%&') /+2L%:+/) 3@"3) ") :2+,%3) <"2N+3) ,&+/) '&3) '+:+//"2%$A) 02&L%,+4) ) ]�5666
X:&'W%3^

8+''%/()Q3+L+')*4()9"')-4)Q@"20+()"',)*@)!&&')Q%<4))566T4))9<0$%:%3)8+0&/%3)9'/.2"':+
"',)8+0&/%3)-."2"'3++/;) )D@"2":3+2%/3%:/) &=)*./32"$%"')!"'N)E%/N)M2+<%"4) );&&2:$,#$=
%$3!"#$%$&+)7T;65H55J4

?@%/) "23%:$+) +O"<%'+/) 3@+) @A0&3@+/%/) 3@"3) A%+$,/) &') '+P$A) %//.+,) D8/) &=
*./32"$%"') B"'N/) %':&20&2"3+) ") 02+<%.<) 3@"3) 2+=$+:3/) B"'N) 2%/N4) ) ?@+) +<0%2%:"$
"'"$A/%/)&=)*./32"$%"')B"'N/\)D8)02+<%.</)/.##+/3/)3@+),"3")"2+):&'/%/3+'3)P%3@
3@%/)@A0&3@+/%/)"',) 3@+2+=&2+)/.00&23/) 3@+)L%+P)3@"3)D8)@&$,+2/),&)'&3)0+2:+%L+
3@+%2) ,+0&/%3/) "/) B+%'#) 2%/N[=2++4) ) b&2) ,&+/) %3) =%',) "'A) /3"3%/3%:"$$A) /%#'%=%:"'3
,%==+2+':+) B+3P++') 3@+) 02+<%.</) 0"%,) BA) 02%L"3+) B"'N/) P%3@) %<0$%:%3) ,+0&/%3
%'/.2"':+) "',) 3@+) 02+<%.</) 0"%,) BA) #&L+2'<+'3[&P'+,) B"'N/) P%3@) +O0$%:%3
#&L+2'<+'3)#."2"'3++/4

8%"<&',()8&.#$"/)a4()"',)M@%$%0)F4)8ABL%#4))56T74))!"'N)E.'/()8+0&/%3)9'/.2"':+()"',
W%_.%,%3A4) ) ?2:)$%'! 26! C2'#,#&%'! @&2$2<B! 65() '&4) 7;J`5H564) ) *$/&) 566Y4) ) !"'N) E.'/(
8+0&/%3)9'/.2"':+()"',)W%_.%,%3A4))9')"#$%$&#%'!>)#-+-()L&$4)5()+,%3+,)BA)1%:@"+$)!&2,&(
J`5H564))*/@#"3+4

?@%/) /+<%'"$) "23%:$+) /@&P/) @&P) B"'N) ,+0&/%3) :&'32":3/) :"') 02&L%,+) "$$&:"3%&'/
/.0+2%&2)3&)3@&/+)&=)+O:@"'#+)<"2N+3/)"',)3@+2+=&2+)&==+2/)"')+O0$"'"3%&')&=)@&P
B"'N/)3@"3)"2+)/.BZ+:3)3&)2.'/):"')"332":3),+0&/%3/4))9')3@+)".3@&2/\)<&,+$()%'L+/3&2/
=":+) 02%L"3+$A) &B/+2L+,) 2%/N/) 3@"3) $+",) 3&) ") ,+<"',) =&2) $%_.%,%3A4) ) ?2",%3%&'"$
,+<"',),+0&/%3) :&'32":3/) 3@"3) 02&L%,+) $%_.%,%3A) @"L+)<.$3%0$+) +_.%$%B2%"() &'+) &=
P@%:@) %/) ") B"'N) 2.'4) ) !.3) B"'N) 2.'/) :"./+) 2+"$) +:&'&<%:) ,"<"#+) "',) "2+) '&3
/%<0$A) 2+=$+:3%L+)&=)&3@+2)02&B$+</4) )D+23"%') 3A0+/)&=) ,+<"',),+0&/%3) :&'32":3/
:"') 02+L+'3) 2.'/() @&P+L+24) ) ?@+) ".3@&2/) +O"<%'+) 3@+/+() B.3)<&2+) %<0&23"'3$A(
/@&P) 3@"3) 3@+2+) "2+) :%2:.</3"':+/) P@+') #&L+2'<+'3) 02&L%/%&') &=) ,+0&/%3
%'/.2"':+):"')02&,.:+)/.0+2%&2):&'32":3/4

8&P,() d+L%'4) ) 56674) ) E+[+O"<%'%'#) 3@+) D"/+) =&2) -&L+2'<+'3) 8+0&/%3) 9'/.2"':+O
J2:,4+)$!@&2$2<#&!?2:)$%')V6()'&4)7;7I7HG`4

?@%/) 0"0+2) 2++L"$."3+/) 3@+) 8%"<&',H8ABL%#) "'"$A/%/) &=) ,+0&/%3) %'/.2"':+) "',
3@+%2)"2#.<+'3)3@"3),+0&/%3) %'/.2"':+)/@&.$,)B+)02&L%,+,)BA) 3@+)#&L+2'<+'34) ) 93
+O3+',/)3@+%2)<&,+$)3&)%':$.,+)/@"2+):"0%3"$i)/@&P/)@&P)/@"2+):"0%3"$):"')2+"//.2+
,+0&/%3&2/) &=) 3@+) /"=+3A) &=) 3@+%2) ,+0&/%3/i) "',) /.##+/3/) @&P) /.:@) :"0%3"$) :"'
02&L%,+) "') "$3+2'"3%L+() "',) 02&B"B$A) /.0+2%&2() <+"'/) &=) 02&3+:3%'#) 3@+) B"'N%'#
/A/3+<)"#"%'/3)02&B$+</):"./+,)BA)B"'N)2.'/4))]�5666)X:&'W%3^

8."'()S%'[D@."'()"',)D4)a4)Q+"$+A4) )566G4) )8+3+2<%'"'3/)&=)!"'N/\)8+0&/%3) 9'/.2"':+
W%"B%$%3%+/;))XO&#+'&./)L+2/./)1"'"#+2%"$) 9'=$.+':+/4) ) 9')5+-+%)&4!#$!"#$%$&+()L&$4)5V(
+,%3+,)BA)*',2+P)F4)D@+'()YVVHGJ4))S*9)M2+//4

?@+) ".3@&2/) ,+L+$&0) "',) 3+/3) ") <&,+$) 3&) +/3%<"3+) 3@+) +O3+'3) 3&) P@%:@) B"'N/\
,+0&/%3) %'/.2"':+)$%"B%$%3%+/)"2+),+3+2<%'+,)BA)+:&'&<%:)"',) =%'"':%"$) =":3&2/)"/
&00&/+,) 3&)<"'"#+2%"$) ,+:%/%&'/) 3&) 3"N+) 2%/N/4) ) ?@+) "002&":@) ./+,) @+2+) ,%==+2/



6.  ECONOMICS OF DEPOSIT INSURANCE

Division of Research and Statistics 91

=2&<)02+L%&./)P&2N)%')3@"3)3@+)".3@&2/)<&,+$)B"'N/\)2%/N[/@%=3%'#)B+@"L%&2/)%')"
<"''+2)"'"$&#&./)3&)3@"3)./+,)%')3@+)0&23=&$%&)/+$+:3%&')"',)3%<%'#)$%3+2"3.2+4))?@+
2+/.$3/)/.##+/3)3@"3)<"'"#+2%"$),+:%/%&'/()+/0+:%"$$A)0&23=&$%&)3%<%'#()@"L+)0$"A+,
"')%<0&23"'3)2&$+)%'),+3+2<%'%'#),+0&/%3)%'/.2"':+)$%"B%$%3%+/4

8.+/3+2B+2#() 8"'%+$) S&/+0@4) ) 56654) ) !"'N) M"'%:/;) ) D"./+/() D&'/+_.+':+/() "',) M&$%:A
E+/0&'/+/4))M@484),%//4()9',%"'")K'%L+2/%3A4

?@+) ".3@&2\/) +O"<%'"3%&') &=) @%/3&2%:"$) +L%,+':+) 2+L+"$/) 3@"3) B&3@) 0/A:@&$&#%:"$
=":3&2/()&2)g/.'/0&3/(h)"',)=.',"<+'3"$)+:&'&<%:):&',%3%&'/)@"L+):&'32%B.3+,)3&
B"'N)0"'%:/4) ) M2+L%&./)P&2N) /@&P/) 3@"3) %') ") =%'%3+) @&2%R&') /+33%'#() 3@+) B"'N%'#
/A/3+<)%/) %'@+2+'3$A).'/3"B$+4) )?@+)".3@&2),+<&'/32"3+/) 3@"3) 3@+)/"<+) %'/3"B%$%3A
:@"2":3+2%R+/) 3@+) B"'N%'#) /A/3+<) +L+') P@+') 3@+) 3%<+) @&2%R&') %/) %'=%'%3+4) ) F+
/@&P/) 3@"3) ,+0&/%3) %'/.2"':+) ,+=%'%3+$A) +$%<%'"3+/) 3@%/) %'/3"B%$%3A) "',) 3@"3
/./0+'/%&')&=)0"A<+'3)<"A),&)/&4))F+)./+/)3@+)%'=%'%3+)@&2%R&')/+33%'#)3&):"03.2+
3@+) 0+2%&,%:) 2+:.22+':+) &=) B"'N) 0"'%:/() "',) "//%#'/) "') &BZ+:3%L+) 02&B"B%$%3A
,%/32%B.3%&') 3&) 3@+%2) &::.22+':+4) ) F+) 3@+') /@&P/) 3@"3) B"'N) 0"'%:/) &::.2) "/) "'
+_.%$%B2%.<)&.3:&<+4

XB+2$+() M".$)!"22&'4) ) 566`4) )8+0&/%3) 9'/.2"':+)-."2"'3++/) "',)!"'N)E%/N[?"N%'#;) )*
1&,+$)&=)3@+)!"'N%'#)9',./32A4!)M@484),%//4()K'%L+2/%3A)&=)1%//&.2%)"3)D&$.<B%"4

?@%/) ,%//+23"3%&') ,+L+$&0/) ") =2++[+'32A) <&,+$) &=) 3@+) B"'N%'#) %',./32A) .',+2
.':+23"%'3A() ") <&,+$) 3@"3) "'"$AR+/) 3@+) +==+:3) &=) ,+0&/%3) %'/.2"':+) &') ") B"'N\/
+O0+:3+,) 3+2<%'"$) '+3) P&23@() 3@+) "<&.'3) &=) 2%/N) "//.<+,) BA) 3@+) B"'N() "',
:&'/.<+2)P+$="2+4) )E+/.$3/) =2&<) 3@+)<&,+$) /@&P) 3@"3) %') 3@+) "B/+':+)&=),+0&/%3
%'/.2"':+() ") 2%/N['+.32"$)B"'N)P%$$),%L+2/%=A) %3/)0&23=&$%&)B+3P++') /"=+) "',) 2%/NA
"//+3/4))a@+'),+0&/%3)%'/.2"':+)%/)02&L%,+,)"3)'&):&/3)3&)B"'N/()")B"'N)P%$$)%'L+/3
%3/)+'3%2+)0&23=&$%&)%')3@+)2%/NA)"//+3/)"',)02&<%/+),+0&/%3&2/)3@+)#2+"3+2)+O0+:3+,
2+3.2')&')3@+)2%/NA)"//+34

X:&'&<%,+/() b%:@&$"/() -$+'') E4) F.BB"2,() "',) 8"2%./) M"$%"4) ) 566I4) ) ?@+) M&$%3%:"$
X:&'&<A)&=)!2"':@%'#)E+/32%:3%&'/) "',)8+0&/%3) 9'/.2"':+;) )*)1&,+$) &=)1&'&0&$%/3%:
D&<0+3%3%&') "<&'#) Q<"$$) "',) W"2#+) !"'N/4) ) ?2:)$%'! 26! /%S! %$3! @&2$2<#&-) 76() '&4
Y;IIGHG`J4

?@%/) "23%:$+) /.##+/3/) 3@"3) 3@+) %'32&,.:3%&') &=) B"'N) B2"':@%'#) 2+/32%:3%&'/) "',
=+,+2"$) ,+0&/%3) %'/.2"':+) %') 3@+)K'%3+,) Q3"3+/) $%N+$A)P"/)<&3%L"3+,) BA) 0&$%3%:"$
:&'/%,+2"3%&'/4))Q0+:%=%:"$$A()%3)"2#.+/)3@"3)3@+/+)2+/32%:3%&'/)"2+)%'/3%3.3+,)=&2)3@+
B+'+=%3)&=)3@+)/<"$$).'%3)B"'N/)3@"3)P+2+).'"B$+)3&):&<0+3+)+==+:3%L+$A)P%3@)$"2#+(
<.$3%.'%3) B"'N/4) ) ?@+) ".3@&2/) "'"$AR+) 3@%/) g0&$%3%:"$) @A0&3@+/%/h) %') 3P&) /3+0/4
>%2/3() 3@+A) ./+) ") <&,+$) &=) <&'&0&$%/3%:) :&<0+3%3%&') B+3P++') /<"$$) "',) $"2#+
B"'N/) 3&) +O"<%'+)#"%'/) 3&) 3@+) =&2<+2) #2&.0) =2&<) 3@+) %'32&,.:3%&') &=) B2"':@%'#
2+/32%:3%&'/)"',)#&L+2'<+'3[/0&'/&2+,),+0&/%3) %'/.2"':+4) )?@+A) 3@+')=%',)/32&'#
+L%,+':+)=&2)3@+)0&$%3%:"$)@A0&3@+/%/)BA)+O"<%'%'#)3@+)L&3%'#)2+:&2,)&=)D&'#2+//4
]�5666)X:&'W%3^



DEPOSIT INSURANCE:  AN ANNOTATED BIBLIOGRAPHY, 1989–1999

92 FEDERAL DEPOSIT INSURANCE CORPORATION

X'#%'++2()1+2P"'4) ) 56T64) ) !"'N) E.'/) "',) 3@+) Q./0+'/%&') &=) 8+0&/%3) D&'L+23%B%$%3A4
?2:)$%'!26!(2$+,%)B!@&2$2<#&-!YJ()'&4)7;JJ7HVJ4

?@%/)"23%:$+)+O"<%'+/)")$&'#+2[@&2%R&')L+2/%&')&=)8%"<&',)"',)8ABL%#\/)]56T7^
<&,+$4))9')3@+)+O3+',+,)<&,+$()/./0+',%'#)3@+):&'L+23%B%$%3A)&=)B"'N),+0&/%3/)%'3&
:"/@),&+/)'&3)"$P"A/)02+L+'3)")B"'N)2.'4))*)B"'N)2.')<"A)&::.2)+L+')%=)3@+)B"'N
:"')",Z./3)'+P)P%3@,2"P"$)0"A<+'3/)"=3+2)&B/+2L%'#)3&&)<"'A)P%3@,2"P"$/4))?@%/
2+/.$3)%/)B"/+,)&')3@+)"//.<03%&')3@"3),+0&/%3&2/)@"L+).'N'&P')$%_.%,%3A),+<"',/
"',) 02+=+2+':+/) P@%:@) 3@+A) ,%/:&L+2) &L+2) 3%<+4) ) ?@+) "23%:$+) "$/&) +O0$&2+/) 3@+
+==+:3/) &=) ,+0&/%3) %'/.2"':+) "',) "$3+2'"3%L+) 0"A<+'3) 0&$%:%+/) &') 3@+) B"'N[2.'
+_.%$%B2%.<4

>$"''+2A()1"2N) S4) ) 56T64) )D"0%3"$)E+#.$"3%&') "',) 9'/.2+,)!"'N/\)D@&%:+)&=) 9',%L%,."$
W&"')8+=".$3)E%/N/4))?2:)$%'!26!(2$+,%)B!@&2$2<#&-)YJ()'&4)Y;Y7VHVT4

F&P) B"'N+2/) :@&&/+) 3@+) 2%/N%'+//) &=) 3@+%2) %',%L%,."$) "//+3/) %/) "') %<0&23"'3
_.+/3%&'4))93)%/)P+$$)N'&P')3@"3)=%O+,[02+<%.<),+0&/%3)%'/.2"':+)$+",/)")B"'N)3&
02+=+2)")@%#@[L"2%"':+)"//+3)0&23=&$%&()B.3)%3/)+==+:3)&')%',%L%,."$)"//+3):@&%:+)@"/
'&3) B++') :"2+=.$$A) +L"$."3+,4) ) ?@%/) 0"0+2) ,+<&'/32"3+/) @&P) B"'N) +O"<%'"3%&'
02&:+,.2+/)"',):"0%3"$)",+_.":A)/3"',"2,/):"')<"N+)3@+)L"$.+)&=)")B"'N\/),+0&/%3
%'/.2"':+) :&'32":3) :&':"L+) %') %',%L%,."$) "//+3) 2%/N/4) ) 9'/.2+,) B"'N+2/) <"A
3@+2+=&2+)@"L+)")2"3%&'"$)02+=+2+':+)]:+3+2%/)0"2%B./^)=&2)2+$"3%L+$A)/"=+)%',%L%,."$
$&"'/()+L+')P@%$+)3@+A)02+=+2)2%/NA)0&23=&$%&)2+3.2'/4))?@+)<&,+$\/)%<0$%:"3%&'/)=&2
$&"')/+:.2%3%R"3%&')"',)3@+)=+,+2"$)2+#.$"3&2/\)'+P)2%/N[B"/+,):"0%3"$)/3"',"2,/)"2+
,%/:.//+,4))]�5666)X:&'W%3^

-%"<<"2%'&()E&'"$,()X,."2,&)Q:@P"23R()"',)S&/+=)v+:@'+24))56T64))1"2N+3)C"$."3%&')&=
!"'N)*//+3/)"',)8+0&/%3)9'/.2"':+)%')D"'","O!!>%$%3#%$!?2:)$%'!26!@&2$2<#&-)YY()'&4
5;5`6HYG4

?@+)".3@&2/)+O"<%'+)")/"<0$+)&=)D"'",%"')B"'N/)"',)./+)&03%&')02%:%'#)3@+&2A)3&
%'=+2) 3@+) <"2N+3) L"$.+) &=) ") B"'N\/) "//+3/) =2&<) 3@+) &B/+2L+,) <"2N+3) L"$.+) "',
L&$"3%$%3A) &=) %3/) +_.%3A4) ) ?@+A) =%',) 3@"3)<"2N+3) L"$.+) +/3%<"3+/) "2+) /%#'%=%:"'3$A
,%==+2+'3) =2&<):&22+/0&',%'#) B&&N) L"$.+/4) ) ?@+/+) ,%==+2+':+/) L"2A) /%#'%=%:"'3$A
":2&//)B"'N/()/.##+/3%'#)3@"3)<"2N+3)L"$.+/)02&L%,+)B"'N[/0+:%=%:)%'=&2<"3%&')'&3
=&.',)%')B&&N)L"$.+/4))?@+A)"$/&),+2%L+)3@+)2%/N[",Z./3+,),+0&/%3)%'/.2"':+)02+<%"
=&2) 3@+/+) B"'N/4) ) ?@+) 2+/.$3/) /.##+/3) 3@"3) 3@+) :.22+'3) =$"3[2"3+) ,+0&/%3) %'/.2"':+
02+<%.<) /A/3+<) @"/) 2+/.$3+,) %') /%#'%=%:"'3) :2&//) /.B/%,%R"3%&') "<&'#) B"'N/4
]�5666)X:&'W%3^

-&&,=2%+',() 1"2L%'4) ) 56654) ) 1&'+A() D2+,%3() !"'N%'#() "',) M"A<+'3/) QA/3+<) M&$%:A4
>+,+2"$)E+/+2L+)!"'N)&=)E%:@<&',)@&2$2<#&!5+E#+S)GG()'&4)5;GHY74

?@%/) "23%:$+) +<0$&A/) :&'32":3) 3@+&2A) 3&) "'"$AR+) 3@+) +L&$.3%&') &=) 3@+) 0"A<+'3/
/A/3+<4))9'/%#@3/)#"%'+,)"2+)./+,)/.B/+_.+'3$A)3&)+L"$."3+)3@2++)02&<%'+'3)0.B$%:
0"A<+'3/) /A/3+<) 0&$%:+/;) ) <&'+3"2A) 0&$%:A() :+'32"$) B"'N) $+',%'#() "',) ,+0&/%3
%'/.2"':+4))]�5666)X:&'W%3^



6.  ECONOMICS OF DEPOSIT INSURANCE

Division of Research and Statistics 93

-&&,@"23()D@"2$+/)*4) X4() "',)F"%R@&.)F."'#4) ) 56664) )*)1&,+$) &=) 3@+)W+',+2) &=) W"/3
E+/&234))a&2N%'#)M"0+2)'&4)aMl66l764))9'3+2'"3%&'"$)1&'+3"2A)>.',4

?@%/)0"0+2),+L+$&0/)")<&,+$)&=)3@+)$+',+2)&=)$"/3)2+/&234))93)02&L%,+/)"')"'"$A3%:"$
B"/%/) =&2) g3&&) B%#) 3&) ="%$h) "',) ") 2"3%&'"$+) =&2) g:&'/32.:3%L+) "<B%#.%3A4h) ) d+A
2+/.$3/)"2+)3@"3)%=):&'3"#%&')]<&2"$)@"R"2,^)%/)3@+)<"%'):&':+2'()3@+)D+'32"$)!"'N
]D!^)P%$$) @"L+) "') +O:+//%L+) ]$%33$+^) %':+'3%L+) 3&) 2+/:.+) B"'N/() "',) 3@+) 2+/.$3"'3
+_.%$%B2%.<)2%/N)$+L+$)%/)@%#@)]$&P^4))a@+')B&3@):&'3"#%&')"',)<&2"$)@"R"2,)"2+
Z&%'3$A)"'"$AR+,()3@+)D!\/)%':+'3%L+/)3&)2+/:.+)"2+)&'$A)/$%#@3$A)P+"N+2)3@"')P%3@
:&'3"#%&')"$&'+4))?@+)D!\/)&03%<"$)0&$%:A)<"A)B+)'&'<&'&3&'%:)%')B"'N)/%R+4

-&A+".() 8"'%+$() *$"%') Q".L%"3() "',) *<%'+) ?"2"R%4) ) 566J4) ) W") M2uL+'3%&') ,+/) 2.u+/
B"':"%2+/;) ) *//.2"':+[,u0&3/) +3) 2u#$+<+'3"3%&') ,+/) =&',/) 02&02+/) ) ]?@+) 02+L+'3%&') &=
B"'N)2.'/;))8+0&/%3)%'/.2"':+)"',):"0%3"$)2+#.$"3%&'^4))ea%3@)X'#$%/@)/.<<"2A4f))5+E:+
3.@&2$2<#+!C2'#,#P:+)5`J()'&4)I;T`5HYV4

*::&2,%'#) 3&) 3@+) ".3@&2/() ") ,+0&/%3) %'/.2"':+) /A/3+<) %/) #+'+2"$$A) :&'/%,+2+,) "
=%2/3[&2,+2) '+:+//%3A) =&2) 3@+) 02+L+'3%&') &=) B"'N) 2.'/4) ) F&P+L+2() /.:@) ") /A/3+<
#+'+2"3+/)")<&2"$[@"R"2,)02&B$+<()+':&.2"#%'#)B"'N/)3&)%':2+"/+)3@+)2%/N%'+//)&=
3@+%2) ":3%L%3%+/4) ) >&2<+2$A() P@+') 3@+) !$":N[Q:@&$+/) &03%&') L"$."3%&') <&,+$) %/
./+,() 3@+) 3@+&2+3%:"$) L"$.+) &=) 3@+) %'/.2"':+) 02+<%.<) "00+"2/) 3&) B+) 0&/%3%L+$A
2+$"3+,) 3&)B"'N) $+L+2"#+)"',) 3&)B"'N)"//+3) 2%/N4) ) 9=) 3@+)02+<%.<) %/),+=%'+,)&')"
=%O+,[2"3+) B"/%/() B"'N/)P%$$)<"O%<%R+) %3/) L"$.+() 3@+2+BA) %':2+"/%'#) 3@+%2) 2%/N) &=
="%$.2+4) )?@+) _.+/3%&') 3@+') %/)P@+3@+2) 02.,+'3%"$) 2+#.$"3%&') %/) "B$+) 3&) ,+"$)P%3@
3@%/)<&2"$[@"R"2,)02&B$+<4))9')B&3@)2%/N['+.32"$%3A)"',)2%/N["L+2/%&')=2"<+P&2N/(
2+#.$"3%&') :"') B+) %'+==%:%+'3) "/) $&'#) "/) 3@+) ":3."$) 2%/N) +',.2+,) BA) B"'N/) %/) '&3
:&22+:3$A) "002"%/+,4) ) 9') 2+/0&'/+) 3&) 3@+/+) $%<%3/() 3@+) $%3+2"3.2+) &') B"'N) 2%/N
%<0$%:%3$A):$"//%=%+/),%==+2+'3)2+=&2<)02&0&/"$/)P%3@%')3P&):"3+#&2%+/4))9')3@+)=%2/3
/+3()3@+)&::.22+':+)&=)B"'N)2.'/)%/):&<0$+3+$A)+$%<%'"3+,4))9')3@+)/+:&',)/+3()3@+
2%/N)&=)B"'N)2.'/)%/):&'/%,+2"B$A)2+,.:+,)B.3)0&3+'3%"$$A)02+/+'34

-&A+".()8"'%+$()*$"%')Q".L%"3()"',)*<%'+)?"2"R%4))566V4))E+/0&'/"B%$%3u)$%<%3u+)+3):@&%O
,+)0&23+=+.%$$+),+/)B"'_.+/)]W%<%3+,)$%"B%$%3A)"',)B"'N)0&23=&$%&):@&%:+^4))ea%3@)X'#$%/@
/.<<"2A4f))"#$%$&+)5I()'&4)5;67H55Y4

9') 3@%/) 0"0+2) 3@+) 2+$+L"':A) &=) B"'N) :"0%3"$) 2+#.$"3%&') %/) 2++O"<%'+,) P@+') "'
+O0$%:%3) =%O+,) 2"3+) ,+0&/%3) %'/.2"':+) %/) 3"N+') %'3&) "::&.'34) )1&2+) 02+:%/+$A() 3@+
_.+/3%&')P@%:@)%/)2"%/+,)%/)P@+3@+2):"0%3"$)2+#.$"3%&')%/)3@+)&'$A)P"A)3&)+==%:%+'3$A
$%<%3)B"'N)2%/N[3"N%'#)P@+')="%$.2+)0&//%B%$%3A)+O%/3/4))?@+)"'"$A/%/)%',%:"3+/)3@"3
3@%/)2+/.$3()02+L%&./$A)&B3"%'+,)%')3@+)$%3+2"3.2+()2+$%+/)+//+'3%"$$A)&')3@+):@&%:+)&=
")B%'&<%"$),%/32%B.3%&')&=)2%/N4))9',++,()P@+')L"2%&./)/3"3+/)&=)3@+)P&2$,)"2+)3"N+'
%'3&) "::&.'3) <+"'[L"2%"':+) "'"$A/%/) "',) 3@./) B"'N) /+$=) ,%/:%0$%'+) %/) 2+$+L"'3
"#"%'4))?@+)'+:+//%3A)&=)%<0&/%'#):"0%3"$):&'/32"%'3/):"''&3)3@+2+=&2+)B+)Z./3%=%+,
BA) 3@+) +O%/3+':+) &=) $%<%3+,) $%"B%$%3A) "',) 3@+) +==+:3) &=) :"0%3"$) 2+#.$"3%&') &') 2%/N
2+<"%'/)"<B%#.&./4) )?@+2+=&2+() %') 3@+)$%#@3)&=) 3@%/) %',+3+2<%'":A()"')"$3+2'"3%L+
/A/3+<)2+$A%'#)&')L"2%"B$+)2"3+),+0&/%3)%'/.2"':+)&2)<"2N+3),%/:%0$%'+)%<0&/+,)BA
0+2=+:3$A)%'=&2<+,),+0&/%3&2/)<%#@3)B+)02+=+2"B$+4))]�5666)X:&'W%3^



DEPOSIT INSURANCE:  AN ANNOTATED BIBLIOGRAPHY, 1989–1999

94 FEDERAL DEPOSIT INSURANCE CORPORATION

-.'3@+2() S+==+2A) a4() W%',") 14) F&&N/() "',) d+''+3@) S4) E&B%'/&'4) ) 566G4) ) *,L+2/+
Q+$+:3%&')"',)D&<0+3%'#)8+0&/%3)9'/.2"':+)QA/3+</)%')M2+[8+02+//%&')?+O"/4))>%'"':%"$
9',./32A)Q3.,%+/)a&2N%'#)M"0+2)J[6G4))>+,+2"$)E+/+2L+)!"'N)&=)8"$$"/4

9') 565`() ?+O"/) %'/3%3.3+,) ") .'%_.+) ,+0&/%3) %'/.2"':+) 02&#2"<) =&2) %3/) /3"3+[
:@"23+2+,)B"'N/():&'/%/3%'#)&=)3P&)/+0"2"3+)0$"'/;))3@+),+0&/%3&2/)#."2"'3++)=.',(
/%<%$"2) %') &0+2"3%&') 3&) 3@+) ,+0&/%3) %'/.2"':+) /:@+<+/) ",&03+,) %') /+L+2"$) &3@+2
/3"3+/i)"',) 3@+),+0&/%3&2/)B&',)/+:.2%3A)/A/3+<()P@%:@) 2+_.%2+,) 3@+)02&:.2+<+'3
&=)")02%L"3+$A)%//.+,)%'/.2"':+)0&$%:A4))9')3@%/)0"0+2()3@+)".3@&2/)@A0&3@+/%R+)3@"3
3@+)02&L%/%&')&=)"):@&%:+) %') =.',/) $+,) 3&) 2%/N[/&23%'#)"<&'#) 3@+)B"'N/()P%3@) 3@+
2+$"3%L+$A) :&'/+2L"3%L+) %'/3%3.3%&'/) &03%'#) =&2) 3@+) :&<0"2"3%L+$A) 2%#&2&./) B&',
/+:.2%3A) /A/3+<4) ) a@+') ") 02&B%3) <&,+$) P%3@) @+3+2&/N+,"/3%:%3A) %/) ./+,() 3@+
+L%,+':+) &B3"%'+,) =2&<)B"$"':+[/@++3) ,"3") 2+:&2,+,) "3) 3@+) 3%<+) 3@+) B"'N/)P+2+
2+_.%2+,)3&)+'$%/3)%')"')%'/.2"':+)0$"')%',%:"3+/)3@"3)/.:@)P"/)3@+):"/+()/%':+)3@+
"$3+2'"3%L+) 0$"') 2+$A%'#) &') 02%L"3+$A) %//.+,) %'/.2"':+) P"/) .'0&0.$"2) +O:+03
"<&'#)2+$"3%L+$A):&'/+2L"3%L+)"',)P+$$[<"'"#+,)%'/3%3.3%&'/4

F"''"'() ?%<&3@A) F4) ) 56T64) ) ?@+) 9<0":3) &=) !"'N) E+#.$"3&2A) E+_.%2+<+'3/) &') W"2#+
D&20&2"3+) W+',%'#4) ) >%'"':+) "',) X:&'&<%:/) 8%/:.//%&') Q+2%+/) '&4) I74) ) !&"2,) &=
-&L+2'&2/)&=)3@+)>+,+2"$)E+/+2L+)QA/3+<4

?@%/)0"0+2),+=%'+/)3@+)B.2,+')%<0&/+,)&')B"'N/)BA)2+/+2L+)2+_.%2+<+'3/(),+0&/%3
%'/.2"':+)02+<%.</()"',):"0%3"$)",+_.":A)2+_.%2+<+'3/)"',)+/3%<"3+/)3@+)+O3+'3
3&)P@%:@) %3)@"/) %'@%B%3+,) $"2#+):&20&2"3+) $+',%'#)BA)B"'N/4) )XL%,+':+) :&'/%/3+'3
P%3@) 3@+) @A0&3@+/%/) 3@"3) "$$) 3@2++) &=) 3@+/+) +$+<+'3/) &=) 3@+) 2+#.$"3&2A) B.2,+'
%'@%B%3) $"2#+) :&20&2"3+) $+',%'#) BA) B"'N/) %/) =&.',4) ) D&+==%:%+'3) 0&%'3) +/3%<"3+/
/.##+/3)3@"3):"0%3"$)2+_.%2+<+'3/)@"L+)")0"23%:.$"2$A)/32&'#)+==+:3)&')3@+)$+',%'#
B+@"L%&2)&=)B"'N/)=&2)P@%:@):"0%3"$)2+_.%2+<+'3/)"2+)B%',%'#4))]�5666)X:&'W%3^

F"//"'()14)d"B%24))566Y4))*')X<0%2%:"$)*'"$A/%/)&=)!"'N)Q3"',BA)W+33+2/)&=)D2+,%3)E%/NO
5+E#+S!26!"#$%$&#%'!@&2$2<#&-)Y()'&4)5;75HJJ4

!"'N) +O0&/.2+) 3&) &==[B"$"':+[/@++3) ":3%L%3%+/) %') #+'+2"$) "',) Q3"',BA) W+33+2/) &=
D2+,%3)]QWD/^)%')0"23%:.$"2)@"/)B+:&<+)")<"Z&2):&':+2')3&)2+#.$"3&2/4) )?@+)2%/N[
+O0&/.2+) &=) QWD/) @"/) B++') 2+[+O"<%'+,) BA) +<0$&A%'#) &03%&') 02%:%'#
<+3@&,&$&#%+/) 3&) :"$:.$"3+) %<0$%+,) "//+3) 2%/N) =2&<) B"'N) +_.%3A) "',) =$"3) ,+0&/%3
%'/.2"':+()"',)=2&<)2%/N[02+<%")&')B"'N)/.B&2,%'"3+,),+B34))?@+)2+/.$3/)%',%:"3+
3@"3)QWD)2+,.:+)/A/3+<"3%:)2%/N()+_.%3A)2%/N)"',)%<0$%+,)"//+3)2%/N4))93)"00+"2/)3@"3
Q3"',BA) W+33+2/) &=) D2+,%3) :&'32%B.3+) 3&) 3@+) &L+2"$$) ,%L+2/%=%:"3%&') &=) ") B"'N\/
"//+3/4))]�5666)X:&'W%3^

F"//"'() 14) d"B%24) ) 56674) ) ?@+) U==[!"$"':+[Q@++3) !"'N%'#) E%/N) &=) W"2#+) K4Q4
D&<<+2:%"$)!"'N/4))Z:%),+)'B!5+E#+S!26!@&2$2<#&-!%$3!"#$%$&+)77()'&4)5;V5HI64

U!Q)B"'N%'#)":3%L%3%+/)@"L+)#2&P')2"0%,$A)%')2+:+'3)A+"2/4))?@+)2%/N[B"/+,):"0%3"$
2+_.%2+<+'3/)&=)U!Q)":3%L%3%+/)02+/.<+)3@"3)/&<+)U!Q)":3%L%3%+/)+O0&/+)B"'N/)3&
",,%3%&'"$)"',)0&3+'3%"$$A)+O:+//%L+)2%/N4))?@%/)/3.,A)+<0$&A/)E&''[C+2<")&03%&'
02%:%'#) <+3@&,&$&#A) 3&) :"$:.$"3+) %<0$%+,) "//+3) 2%/N() "',) +O"<%'+) 3@+) 2%/N[
B+@"L%&2) &=)U!Q) ":3%L%3%+/4) ) ?@%/) "002&":@) %':&20&2"3+/) 3@+) '&'[$%'+"2%3A) &=) "'



6.  ECONOMICS OF DEPOSIT INSURANCE

Division of Research and Statistics 95

&03%&') 02%:%'#)<&,+$() ,+0&/%3) %'/.2"':+) "',) 2+#.$"3&2A) :$&/.2+) 2.$+/4) *) 0&&$+,
:2&//[/+:3%&') "',) 3%<+[/+2%+/) "'"$A/%/) 2+L+"$/) 3@"3) U!Q) ":3%L%3%+/() %') #+'+2"$(
2+,.:+) 3&3"$) 2%/N) B.3) ,&) '&3) "==+:3) /A/3+<"3%:) 2%/N4) ?@+) +O0$"'"3&2A) 0&P+2) &=
<&,+$/)%/)%<02&L+,)/%#'%=%:"'3$A)P@+')%<0$%+,)"//+3)2%/N()%'/3+",)&=)+_.%3A)2%/N()%/
./+,)3&)02&OA)=&2)3&3"$)2%/N4))?@+)2+/.$3/)/.##+/3)3@"3)2%/N[B"/+,):"0%3"$)2+#.$"3%&'/
&=)U!Q)":3%L%3%+/)<"A).',.$A)0+'"$%R+)$"2#+)B"'N/4))]�5666)X:&'W%3^

F"//"'() 14) d"B%2() -&2,&') C4) d"2+$/() "',) 1"'=+2,) U4) M+3+2/&'4) ) 566J4) ) 8+0&/%3
9'/.2"':+() 1"2N+3) 8%/:%0$%'+() "',) U==[!"$"':+[Q@++3) !"'N%'#) E%/N) &=) W"2#+) K4Q4
D&<<+2:%"$)!"'N/4))?2:)$%'!26!7%$*#$=!%$3!"#$%$&+)5T()'&4)7;GVH674

?@+) g<"2N+3) ,%/:%0$%'+h) &=) &==[B"$"':+[/@++3) B"'N%'#) ":3%L%3%+/) ]U!Q*/^) %/
+O"<%'+,)BA)+<0$&A%'#):&'3%'#+'3):$"%</)L"$."3%&')3+:@'%_.+/)3&),+2%L+)%<0$%+,
"//+3) L"2%"':+/) =2&<) B"'N) +_.%3A() "',) =2&<) 2%/N[02+<%") =&2) B"'N) /.B&2,%'"3+,
,+B34))Q0+:%=%:"$$A()%<0$%+,)"//+3)L"2%"':+/)@"L+)B++'):"$:.$"3+,)=2&<)<"2N+3)"',
&'[) "',) &==[B"$"':+[/@++3) %'=&2<"3%&') ./%'#) &03%&'/) 02%:%'#) 3+:@'%_.+/4
?@+&2+3%:"$$A)3@+/+)%<0$%+,)"//+3)L"2%"':+/)"2+)B+33+2)3@"')+_.%3A)L"2%"':+)&2)2%/N[
02+<%")%')02&OA%'#)B"'N)2%/N)B+:"./+)3@+A):"03.2+)0&23=&$%&)+==+:3/)"/)P+$$)"/)3@+
'&'[$%'+"2) '"3.2+) &=) :&'3%'#+'3) :$"%</) <&,+$) "',) 3@+) %<0":3) &=) :$&/.2+) 2.$+/4
X<0%2%:"$)2+/.$3/)/.##+/3)3@+)+O%/3+':+)&=)g<"2N+3),%/:%0$%'+h)&=)U!Q*/4))1"2N+3
0"23%:%0"'3/)02%:+)3@+/+)U!Q*/)"/)2%/N[2+,.:%'#4))]�5666)X:&'W%3^

F"//"'()14)d"B%2() "',)a%$$%"<)F4)Q":N$+A4) ) 566J4) )*)1+3@&,&$&#%:"$) 9'L+/3%#"3%&')&=
E%/N) XO0&/.2+) &=) !"'N) U==[!"$"':+[Q@++3) W&"') D&<<%3<+'3) *:3%L%3%+/4) ) Z:%),+)'B
5+E#+S!26!@&2$2<#&-!%$3!"#$%$&+)7J()'&4)7;YT7H664

?@%/)/3.,A))02&L%,+/)=.23@+2)+<0%2%:"$)+L%,+':+)&=):"0%3"$)<"2N+3)2+":3%&'/)3&)3@+
#2&P3@) "',) 2%/N%'+//) &=) B"'N) &==[B"$"':+[/@++3) $&"') :&<<%3<+'3) ":3%L%3%+/4
M2+L%&./) /3.,%+/) @"L+) %#'&2+,) 3@+) %<0":3) &=) 2+#.$"3%&') &') 3@+) <+"/.2+<+'3) &=
B"'N) 2%/N4) ) 9') 3@%/) 2+/+"2:@) E&''[C+2<") ]56TI^) "',) -&23&'[Q"'3&<+2&) ]566`^
&03%&') 02%:%'#) <&,+$/) "2+) +<0$&A+,) 3&) :"$:.$"3+) %<0$%+,) "//+3) 2%/N) =2&<) B"'N
+_.%3A) "',) /.B&2,%'"3+,) ,+B34) ) ?@%/) "002&":@) %':&20&2"3+/) 3@+) '&'$%'+"2%3A) &=
:&'3%'#+'3) :$"%</) L"$."3%&') <&,+$/() ,+0&/%3) %'/.2"':+) "',) 2+#.$"3&2A) :$&/.2+
2.$+/4))?@%/)2+/+"2:@)2+0&23/)/32&'#)+L%,+':+)3@"3)$&"'):&<<%3<+'3/)2+,.:+)B"'N
2%/N4) ) 9') ",,%3%&'() ,+:2+"/+/) %') +_.%3A) 2%/N() /.B&2,%'"3+,) ,+B3) ,+=".$3) 2%/N) "',
%<0$%+,)"//+3)2%/N)2+/.$3%'#)=2&<)%':2+"/+/)%')$&"'):&<<%3<+'3/)":3%L%3%+/)%<0$%+/
3@"3) $&"') :&<<%3<+'3/) <"A) :&'32%B.3+) 3&) 3@+) &L+2"$$) ,%L+2/%=%:"3%&') &=) B"'N
0&23=&$%&)2%/N4))93()3@+2+=&2+()<"A)B+)%'"002&02%"3+)3&)%':$.,+)$&"'):&<<%3<+'3/)%'
")2%/N[B"/+,):"0%3"$):"$:.$"3%&'4))]�5666)X:&'W%3^

F"R$+33()8+'%/+)S"'%'+4))566Y4))8+0&/%3)9'/.2"':+)"',)E+#.$"3%&')%')")8%"<&',H8ABL%#
!"'N%'#)1&,+$)P%3@)")E%/NA)?+:@'&$&#A4!!M@484),%//4()K'%L+2/%3A)&=)1%''+/&3"4

?@+)".3@&2)./+/)3@+)8%"<&',H8ABL%#)B"'N%'#)<&,+$()"<+',+,)3&)%':$.,+)")2%/NA
3+:@'&$&#A() 3&) /3.,A) @&P) P+$$) "$3+2'"3%L+) =+"/%B$+) ,+0&/%3) %'/.2"':+) /:@+<+/
P&2N) "/) /.B/3%3.3+/) =&2) /./0+'/%&') &=) :&'L+23%B%$%3A4) ) ?&) &L+2:&<+) 3@+) <&2"$
@"R"2,)3@"3)"::&<0"'%+/),+0&/%3)%'/.2"':+)%')3@%/)<&,+$()3@+)".3@&2)@&$,/)3@"3)3P&
N%',/)&=)2+#.$"3%&')"2+)'++,+,;))/&$L+':A)"',)%':+'3%L+):&<0"3%B%$%3A)2+#.$"3%&'/4



DEPOSIT INSURANCE:  AN ANNOTATED BIBLIOGRAPHY, 1989–1999

96 FEDERAL DEPOSIT INSURANCE CORPORATION

?@+)02+/+':+)&=)3@+)2%/NA)3+:@'&$&#A)@"/)%<0$%:"3%&'/)"B&.3) 3@+)+==+:3%L+'+//)&=
,+0&/%3) %'/.2"':+) %') 02+L+'3%'#) B"'N) 2.'/4) ) ?@+) ".3@&2\/) =%',%'#/) /.##+/3) 3@"3
+L+')")=.$$)#."2"'3++)&=),+0&/%3/)P%$$)'&3)2.$+)&.3)B"'N)2.'/)%')+'L%2&'<+'3/)P%3@
/%#'%=%:"'3) "<&.'3/) &=) /3"3+[,+0+',+'3) $%"B%$%3%+/4) ) 9') /&<+) +'L%2&'<+'3/() :&[
%'/.2"':+)"',),+,.:3%B$+)/:@+<+/)"2+)+L+')$+//)$%N+$A)3&)02+L+'3)B"'N)2.'/)3@"')%/
3@+) =.$$)#."2"'3++4) )F&P+L+2() 3@+) :&[%'/.2"':+) "',),+,.:3%B$+) /:@+<+/) "2+)B&3@
$+//) /./:+03%B$+) 3&) "B./+) &=) 3@+) ,+0&/%3) %'/.2"':+) #."2"'3++) 3@"') %/) 3@+) =.$$
#."2"'3++4

F"R$+33() 8+'%/+4) ) 566I4) ) E+[+O"<%'%'#) 3@+) D"/+) =&2) -&L+2'<+'3) 8+0&/%3) 9'/.2"':+;
D&<<+'3) e&') 8&P,) "23%:$+) %') L&$4) V6() '&4) 7f4) ) J2:,4+)$! @&2$2<#&! ?2:)$%') IY() '&4
J;5`6`H654

8&P,)02+/+'3+,)")<&,%=%+,)L+2/%&')&=)8%"<&',)"',)8ABL%#\/)B"'N%'#)<&,+$)"',
:$"%<+,)3@"3)=&2)/&<+)0"2"<+3+2/)&=)@%/)<&,+$()")B"'N):"0%3"$)@&$,+2):"')+"2')"
02&=%3) BA) #."2"'3++%'#) 3@+) &03%<"$) 8%"<&',H8ABL%#) ,+0&/%3) P%3@,2"P"$/4
*::&2,%'#) 3&) 8&P,() 3@+) :"0%3"$%/3) P%$$%'#$A) 0.3/) .0) @%/) &P') 2+/&.2:+/) "/) "
#."2"'3++)&'),+0&/%3/()B+:"./+)&=) 3@+)02&=%3/)@+)P%$$)+"2')=2&<),&%'#)/&4) )?@+/+
02&=%3/() "::&2,%'#) 3&) 8&P,() <",+) #&L+2'<+'3[02&L%,+,) ,+0&/%3) %'/.2"':+
.''+:+//"2A4) ) F"R$+33\/) gD&<<+'3h) /@&P/) 3@"3) '&) /.:@) 02&=%3/) +O%/34) ) !A
,+=%'%3%&'() 3@+) &03%<"$)8%"<&',H8ABL%#) ,+0&/%3)P%3@,2"P"$/) 2+_.%2+) 3@"3) "$$) &=
3@+) 2+3.2'/) =2&<) ,+0&/%3+,) 2+/&.2:+/) BA) 0"%,) &.3) 3&) ,+0&/%3&2/4) ) ?@+2+) %/) '&
/.20$./)=&2)3@+)B"'N):"0%3"$)@&$,+2)3&):$"%<)"/)02&=%3/4

F&() W&N[Q"'#4) ) 566Y4) ) 8+0&/%3) 9'/.2"':+;) *') X:&'&<%:) M+2/0+:3%L+4) ) A2$=! e2$=
@&2$2<#&! C%D+)-8) '&4) YY;Y5H774) ) e>&$$&P+,) BA) .'3%3$+,) /0++:@+/) #%L+') BA) S"&) "',
1:W+"')"3)3@+)F&'#)d&'#)X:&'&<%:)*//&:%"3%&')=&2.<)&')B"'N),+0&/%3)%'/.2"':+4f

9') 3@+)P"N+)&=) 3@+) ="%$.2+)&=) 3@+)F&'#)d&'#)B2"':@) &=) 3@+)!"'N)&=)D2+,%3) "',
D&<<+2:+) 9'3+2'"3%&'"$) ]!DDFd^() 0.B$%:) %'3+2+/3) %') 3@+) /.BZ+:3) &=) ,+0&/%3
%'/.2"':+)%')F&'#)d&'#)@"/)B++')2+L%L+,()"',) %') 2+/0&'/+() 3@+)#&L+2'<+'3)@"/
'&P)2+/3.,%+,)3@+)/.BZ+:3)]%3)@",)$&'#)@+$,)3@"3)+/3"B$%/@%'#)"'A)=&2<)&=),+0&/%3
%'/.2"':+) P"/) '&3) %') 3@+) 0.B$%:) %'3+2+/3^4) ) ?@%/) 0"0+2) +O"<%'+/) 3@+) L"2%&./
"2#.<+'3/)=&2)"',)"#"%'/3),+0&/%3)%'/.2"':+)%')3@+)$%#@3)&=)+:&'&<%:)3@+&2A()"',
02+/+'3/)/&<+)2+:&<<+',"3%&'/4

S":N$%'()D@"2$+/)S4))56T6O!!8+<"',)X_.%3A)"',)8+0&/%3)9'/.2"':+4))E+/+"2:@)M"0+2)5`IY4
-2",."3+)Q:@&&$)&=)!./%'+//()Q3"'=&2,)K'%L+2/%3A4

?@+) /+2L%:+/) 02&L%,+,) BA) 3@+) $%"B%$%3A) /%,+) &=) B"'N%'#) "2+) +O"<%'+,) %') "'
+:&'&<A) %') P@%:@) +L+2A&'+) %/) %,+'3%:"$) +O) "'3+) "',) B"'N/) "2+) .'%'/.2+,4
8+<"',) +_.%3A) ,+0&/%3) :$"%</) "2+) /@&P') 3&) 02&L%,+) "$$) 3@+) /+2L%:+) 3@"3) :"') B+
02&L%,+,) BA) ,+<"',) ,+B3) :$"%</)P%3@&.3) 3@+) 2%/N) &=) B"'N%'#) 0"'%:/) "/) $&'#) "/
3@+2+)%/)'&3)B&3@)"##2+#"3+).':+23"%'3A)"B&.3)$%_.%,%3A),+<"',/)"',)"/A<<+32A)&=
%'=&2<"3%&')"B&.3)3@+)_."$%3A)&=)B"'N)"//+3/4))8+<"',),+B3):$"%</)"2+):&'Z+:3.2+,
3&)@"L+)+L&$L+,)B+:"./+)B&3@) 3@+/+):&',%3%&'/)P+2+)<+3)@%/3&2%:"$$A4) )-%L+') 3@+
2"0%,),+L+$&0<+'3)&=)=%'"':%"$)<"2N+3/()3@+/+):&',%3%&'/)<"A)'&)$&'#+2)@&$,)"',
3@./),+<"',)+_.%3A):$"%</)<"A)&==+2)")L%"B$+)"$3+2'"3%L+) 3&)#&L+2'<+'3[%'/.2+,



6.  ECONOMICS OF DEPOSIT INSURANCE

Division of Research and Statistics 97

,+<"',),+B3) :$"%</4) )a%3@) ,+<"',) +_.%3A) :$"%</() &'$A) %'/.2"':+) "#"%'/3) =2".,
'++,)B+)02&L%,+,)3&)+'/.2+)")/"=+),+0&/%3)/A/3+<4))]�5666)X:&'W%3^

S":N$%'()D@"2$+/)S4) )56674) )1"2N+3)E"3+)L+2/./)>%O+,)E"3+)8+<"',)8+0&/%3/4) )E+/+"2:@
M"0+2)5YIV4))-2",."3+)Q:@&&$)&=)!./%'+//()Q3"'=&2,)K'%L+2/%3A4

9')"')+:&'&<A)P%3@).'%'/.2+,)B"'N/()<"2N+3)2"3+),+0&/%3/)"2+)/@&P')3&)02&L%,+
/+2L%:+/)%,+'3%:"$)3&)=%O+,)2"3+),+0&/%3/)P%3@&.3)2%/N%'#)B"'N%'#)0"'%:/)"/)$&'#)"/
3@+2+) %/)'&3)B&3@)"##2+#"3+).':+23"%'3A)"B&.3) $%_.%,%3A),+<"',/) "',)"/A<<+32%:
%'=&2<"3%&') "B&.3) B"'N) "//+3) _."$%3A4) )F&P+L+2() %=) B&3@) "//+3/) "',) %'=&2<"3%&'
2+L+"$+,) 3@2&.#@)<"2N+3)02%:+/() 3@+) "'"$A/%/)<"A)+O0$"%') 3@+) +L&$.3%&') &=) =%O+,
2"3+),+0&/%3/)B+=&2+)3@+)%'32&,.:3%&')&=),+0&/%3)%'/.2"':+4) )1&2+&L+2()%3)02&L%,+/
:.22+'3$A)2+$+L"'3)%'/%#@3/)2+#"2,%'#),+0&/%3):&'32":3)=&2</)"',),+0&/%3)%'/.2"':+4
]�5666)X:&'W%3^

S"A"'3%() Q4) C4() *''+) 1"2%+) a@A3+() "',) j."'#) *4) 8&4) ) 566I4) ) !"'N) >"%$.2+/) "',
D&'3"#%&') X==+:3/;) ) XL%,+':+) =2&<) !2%3"%') "',) D"'","4) ) ?2:)$%'! 26! @&2$2<#&-! %$3
7:-#$+--)JT)'&4)Y;5`7H5I4

?@%/) 0"0+2) +O"<%'+/) :&'3"#%&') +==+:3/) &=) B"'N) ="%$.2+/) %') !2%3"%') "',) D"'","4
!2%3%/@) B"'N/) +O0+2%+':+,) '&) /%#'%=%:"'3) 2+":3%&')P@%$+)D"'",%"') B"'N/) 2+":3+,
'+#"3%L+$A) 3&) ="%$.2+/) &=) ,&<+/3%:) B"'N/4) ?@+) ,%==+2%'#) 2+":3%&'/) <"A) B+
"332%B.3"B$+)3&)3@+),%==+2+':+)%')2+#.$"3&2A)2+/0&'/+)3&)3@+)="%$.2+/4)E+/.$3/)/.##+/3
3@"3)3@+)<"2N+3)%/)<&2+)$%N+$A)3&)2+":3)'+#"3%L+$A)P@+')%':2+"/+,)2+#.$"3%&'/)"2+
02&0&/+,)%')3@+)P"N+)&=)")="%$.2+4)>.23@+2<&2+()3@+)+O%/3+':+)&=)")=&2<"$),+0&/%3
%'/.2"':+)/:@+<+)<"A)'&3)B+)+'&.#@)3&)02+L+'3):&'3"#%&')+==+:3/i)3@+)":3."$)"',
0+2:+%L+,)2+/0&'/+)&=)2+#.$"3&2/)3&)B"'N)="%$.2+/)<"A)/@"0+)3@+)%'L+/3&2)2+/0&'/+4
]�5666)X:&'W%3^

d"'+()X,P"2,()S4))566V4))?@2++)M"2",%#</)=&2)3@+)E&$+)&=)D"0%3"$%R"3%&')E+_.%2+<+'3/)%'
9'/.2+,)>%'"':%"$)9'/3%3.3%&'/4))?2:)$%'!26!7%$*#$=!%$3!"#$%$&+)56()'&4)7HJ;J75HV64

Q3"',"2,)<&,+$/)=&2),+0&/%3)%'/.2"':+)/32%N+)"'"$&#%+/)3&)<&2+)="<%$%"2)=%'"':%"$
:&'32":3/) "',) :&':+%L+) &=) 2%/N) "/) +O&#+'&./4) ?@+) &$,+/3) <&,+$) &=) ,+0&/%3
%'/.2"':+) $%N+'/) %3) 3&) 0"//%L+$A) .',+2P2%3%'#) :"/."$3A) %'/.2"':+4) *) <&2+
/&0@%/3%:"3+,()B.3)/3%$$)B%$"3+2"$)<&,+$)$%N+'/),+0&/%3)%'/.2"':+)3&)P2%3%'#)")0"//%L+
0.3)&03%&')&')3@+)+'3+202%/+)P@&/+) =.',%'#) %/) %'/.2+,4)8+$"A/) %')":N'&P$+,#%'#
3@+) P2+:N) &=) 3@+) QkW) %',./32A) "',) %3/) =+,+2"$) %'/.2+2) ]>QW9D^) ,%/:2+,%3) 3@+/+
<&,+$/) "/) #.%,+/) 3&) <"'"#%'#) ") ,+0&/%3[%'/.2"':+) =.',4) 8+0&/%3) %'/.2"':+) %/
B+33+2) %'3+202+3+,)"/)") 32%$"3+2"$)0+2=&2<"':+)B&',) 3@"3)+'@"':+/) 3@+):2+,%3)&=)"'
%'/.2+,) %'/3%3.3%&'4) ?@%/) %'3+202+3"3%&') +',&#+'%R+/) 2%/N() +<0@"/%R+/) %':+'3%L+
:&'=$%:3()"',).',+2/:&2+/)3@+)'++,)3&)&03%<%R+)$&//[:&'32&$)":3%L%3A4)?@+)B&',%'#
<&,+$) :$"2%=%+/) 3@"3) ") /.B/+3) &=) 3@+) <&'%3&2%'#) "',) ,%/:%0$%'"2A) ":3%L%3%+/
32",%3%&'"$$A) .',+23"N+') BA) #&L+2'<+'3) &==%:%"$/) :"') ./+=.$$A) B+) 02%L"3%R+,4
]�5666)X:&'W%3^

d"'+()X,P"2,)S4()"',)!+22A)d4)a%$/&'4) )566T4) )*)D&'32":3%'#[?@+&2A) 9'3+202+3"3%&')&=
3@+)U2%#%'/)&=)>+,+2"$)8+0&/%3)9'/.2"':+4))?2:)$%'!26!(2$+B8!>)+3#,8!%$3!7%$*#$=)7`()'&4



DEPOSIT INSURANCE:  AN ANNOTATED BIBLIOGRAPHY, 1989–1999

98 FEDERAL DEPOSIT INSURANCE CORPORATION

7) ]0"23)Y^;)VG7H6V4) )*$/&)566T4) )*)D&'32":3%'#[?@+&2A) 9'3+202+3"3%&')&=) 3@+)U2%#%'/)&=
>+,+2"$)8+0&/%3) 9'/.2"':+4) )a&2N%'#)M"0+2)'&4)aIJV54) )b"3%&'"$)!.2+".)&=)X:&'&<%:
E+/+"2:@4

D&'L+'3%&'"$) P%/,&<) @&$,/) 3@"3) 3@+) +'":3<+'3) &=) =+,+2"$) ,+0&/%3) %'/.2"':+
@+$0+,)/<"$$) 2.2"$)B"'N/)"3) 3@+)+O0+'/+)&=) $"2#+).2B"') %'/3%3.3%&'/4) )?@%/) "23%:$+
./+/) "/A<<+32%:[%'=&2<"3%&'() "#+':A[:&/3) 0"2",%#</) =2&<) :&20&2"3+[=%'"':+
3@+&2A)"',),"3")&')B"'N)/3&:N)02%:+/)3&)/@&P)@&P),+0&/%3)%'/.2"':+):&.$,)"',),%,
@+$0) /3&:N@&$,+2/) &=) $"2#+) B"'N/4) ) ?@+) B2&",+'%'#) /3&:N@&$,+2) ,%/32%B.3%&') &=
$"2#+) B"'N/) ,.2%'#) 3@+) /3&:N) <"2N+3) B.BB$+) &=) 3@+) $"3+) 56Y`/) .',+2<%'+,) 3@+
+==%:%+':A) &=) ,&.B$+[$%"B%$%3A) 02&L%/%&'/) %') :&'32&$$%'#) %':+'3%L+) :&'=$%:3) "<&'#
$"2#+[B"'N)/3"N+@&$,+2/4))>+,+2"$),+0&/%3)%'/.2"':+)2+/3&2+,),+0&/%3&2):&'=%,+':+
BA)#."2"'3++%'#),+0&/%3&2)=.',/)"',)@"L%'#)#&L+2'<+'3)&==%:%"$/)"//.<+)3@+)3"/N
&=)<&'%3&2%'#)<"'"#+2%"$)0+2=&2<"':+)"',)/&$L+':A)"3)K4Q4)B"'N/4

d"2+$/()-&2,&')C4() S&@')14)-+00+23() "',)*2.') S4) M2"N"/@4) ) 566G4) )8+0&/%3) 9'/.2"':+(
D"0%3"$) *,+_.":A) E+_.%2+<+'3/() "',) 9'3+2+/3) E"3+) 8A'"<%:/4) ) ?2:)$%'! 26! 7:-#$+--8
"#$%$&+!%$3!;&&2:$,#$=)YJ()'&4)6H5`;5755H754

?@%/)"23%:$+)+L"$."3+/)3@+)%'3+2":3%&')B+3P++'),+0&/%3)%'/.2"':+)"',)B"'N),+0&/%3
2"3+/) %') ") $&'#[2.') +_.%$%B2%.<) /+33%'#) P%3@) ") 02+<%.<) /32.:3.2+i) "'"$AR+/) 3@+
$&'#[2.')+==+:3/)&=)")#+'+2"$),+0&/%3)%'/.2"':+)/A/3+<i)"',)3"N+/)"')%'[,+03@)$&&N
"3)3@+)3%<+)/+2%+/)B+@"L%&2)&=)%'/.2+,)"',).'%'/.2+,)%'3+2+/3)2"3+/4

d&'%/@%() 1"/2.4) ) 566J4) ) X//"A/) &') >%'"':%"$) X:&'&<%:/4) ) M@484) ,%//4() K'%L+2/%3A) &=
a+/3+2')U'3"2%&4

?@%/),%//+23"3%&'):&'3"%'/)=&.2)+//"A/)&')=%'"':%"$)+:&'&<%:/4))?@+)=%2/3),+L+$&0/
"') %'=&2<"3%&'[B"/+,) B"'N%'#)<&,+$) 3&) +O"<%'+) 3@+) :@&%:+) BA) $+',+2/) B+3P++'
'+#&3%"3+,),+B3)32"'/":3%&'/)"',)&0+'[<"2N+3)32"'/":3%&'/)P@+')3@+)$&"')<"2N+3)%/
/.BZ+:3) 3&) ",L+2/+) /+$+:3%&'4) ) ?@+) /+:&',) +//"A) "00$%+/) ") L+2/%&') &=) 3@+
%'=&2<"3%&'[B"/+,)B"'N%'#)<&,+$),+L+$&0+,)%')3@+)=%2/3)+//"A)3&)+O"<%'+)3@+)2&$+
&=)=%'"':%"$),++0+'%'#)%')3@+):&'3+O3)&=)"),A'"<%:)<&,+$4))?@+)3@%2,)+//"A)/++N/
3&) /@&P) 3@"3) 3@+) +O%/3+':+) &=) ") $&"') /"$+/)<"2N+3) +'"B$+/) 3@+) ,+0&/%3) %'/.2"':+
02&L%,+2) 3&) %<0$+<+'3) 2%/N[",Z./3+,) %'/.2"':+) 02+<%.</) 3&) B"'N/4) ) ?@+) =&.23@
+//"A) ,+L+$&0/) ") $%=+[:A:$+) <&,+$) &=) :&20&2"3+) =%'"':+) %') P@%:@) ") <%O+,) "#+
#2&.0)&=)B&22&P+2/)+O%/3/() 3&)/@&P)3@"3)@%#@+2),+=".$3) 2"3+/) %') =%'"':%"$)<"2N+3/
'++,)'&3)B+)"//&:%"3+,)P%3@)$&P+2)/&:%"$)P+$="2+4

d&0:N+()E%:@"2,)a4))566V4))Q"=+3A)"',)Q&.','+//)&=)>%'"':%"$) 9'3+2<+,%"2%+/;))D"0%3"$
E+_.%2+<+'3/()8+0&/%3)9'/.2"':+()"',)1&'+3"2A)M&$%:A4))>+,+2"$)E+/+2L+)!"'N)&=)!&/3&'
R+S!@$='%$3!@&2$2<#&!5+E#+S)]b&L4l8+:4^;)7GHIV4

*::&2,%'#) 3&) 3@+) ".3@&2() P@+') '&3) "$$) %'L+/3&2/) "2+) =.$$A) %'=&2<+,) "B&.3) 3@+
02&/0+:3%L+) 2+3.2'/) &') "$$) "//+3/() 3@+) :&/3) &=) =.',/) =&2) =%'"':%"$) %'3+2<+,%"2%+/
,+0+',/) &') /"L+2/\) /3"3+) &=) :&'=%,+':+) %') 3@+%2) %'L+/3<+'3/4) ) !+:"./+) 3@+
2+#.$"3%&'/)3@"3)#&L+2')%'3+2<+,%"2%+/)"==+:3)3@+)02%:+)&=)2%/N)%')=%'"':%"$)<"2N+3/
"',) B+:"./+) 3@%/) %'=$.+':+) L"2%+/) P%3@) +:&'&<%:) :&',%3%&'/() 3@+) ":3%&'/) &=
2+#.$"3&2/() $%N+) 3@&/+) &=) 3@+) <&'+3"2A) ".3@&2%3A() <"A) '++,) 3&) B+) ",Z./3+,) "/



6.  ECONOMICS OF DEPOSIT INSURANCE

Division of Research and Statistics 99

+:&'&<%:) :&',%3%&'/) :@"'#+) %') &2,+2) 3&) =&/3+2) 3@+) 02.,+'3) L"$."3%&') &=) "//+3/4
M2&<03) +'=&2:+<+'3) &=) =%O+,() 2%/N[B"/+,) :"0%3"$) 2+_.%2+<+'3/() =&2) +O"<0$+(
"<0$%=%+/)3@+):2+,%3):A:$+)"',)<"A)<"N+)=%'"':%"$)%'3+2<+,%"2%+/)$+//)"B$+)3&):&0+
P%3@) +:&'&<%:) /@&:N/4) ) F+':+() 3@+) ".3@&2) :&'3+',/() 2+#.$"3&2A) "',) <&'+3"2A
0&$%:%+/)P&.$,)/3"B%$%R+) =%'"':%"$)<"2N+3/)B+/3) BA)<"'"#%'#) 3@+)02%:+)&=) 2%/N) /&
3@"3)%3),"<0+'/):A:$+/)%')+:&'&<%:)":3%L%3A4

d.+/3+2()d"3@$++')*4() "',)S"<+/)14)U\!2%+'4) )56T64) )!"'N)X_.%3A)C"$.+/()!"'N)E%/N(
"',) 3@+) 9<0$%+,) 1"2N+3) C"$.+) &=) !"'N/\) *//+3/() W%"B%$%3%+/() "',) 8+0&/%3) 9'/.2"':+4
>%'"':+) "',)X:&'&<%:/)8%/:.//%&')Q+2%+/() '&4) 6T4) )!&"2,)&=)-&L+2'&2/)&=) 3@+) >+,+2"$
E+/+2L+)QA/3+<4

?@%/)0"0+2)<&,+$/)3@+)/3&:N)<"2N+3\/)L"$."3%&')&=)B"'N/\)"//+3/)"',)$%"B%$%3%+/)"',
3@+)L"$.+)3&)B"'N)/3&:N@&$,+2/)&=)3@+),+0&/%3)%'/.2"':+)&03%&'4))93)+/3%<"3+/)3@+/+
<"2N+3)L"$."3%&'/)=&2)")/"<0$+)&=)Y7J)$"2#+)B"'N/)"',)+O"<%'+/)3@+%2)/+'/%3%L%3A
3&)B"'N)0&23=&$%&):@"2":3+2%/3%:/) 3@"3) %',%:"3+)0&3+'3%"$),+=".$3)2%/N4) )?@+)"L+2"#+
L"$.+)&=),+0&/%3)%'/.2"':+)%/)=&.',)3&)L"2A)&L+2)3@2++)0+2%&,/)"',)3P&)+/3%<"3%&'
<+3@&,/)=2&<)`4V):+'3/)3&)Y4`):+'3/4))Q+L+2"$)3A0+/)&=)$&"'/)"',)<+"/.2+/)&=)$&"'
0+2=&2<"':+)"2+)/@&P')3&)@"L+)") /%#'%=%:"'3)+==+:3)&') 3@+)L"$.+/)&=)B"'N)"//+3/
"',),+0&/%3)%'/.2"':+4))]�5666)X:&'W%3^

d.0%+:()M".$)F4()"',)S"<+/)14)U\!2%+'4))566G4))?@+)M2+[D&<<%3<+'3)*002&":@;))K/%'#
9':+'3%L+/)3&)Q+3)1"2N+3)E%/N)D"0%3"$)E+_.%2+<+'3/4))>%'"':+)"',)X:&'&<%:/)8%/:.//%&'
Q+2%+/()'&4)566G[5J4))!&"2,)&=)-&L+2'&2/)&=)3@+)>+,+2"$)E+/+2L+)QA/3+<4

?@%/) 0"0+2) ,+L+$&0/) ") <&,+$) &=) B"'N) B+@"L%&2) 3@"3) =&:./+/) &') 3@+) %'3+2":3%&'
B+3P++') 3@+) %':+'3%L+/) :2+"3+,) BA) =%O+,[2"3+) ,+0&/%3) %'/.2"':+) "',) ") B"'N\/
:@&%:+) &=) %3/) $&"') 0&23=&$%&) "',) %3/) <"2N+3[32",+,) =%'"':%"$) %'/32.<+'3/4) ) ?@+
<&,+$) %/) ./+,) 3&) "'"$AR+) 3@+) :&'/+_.+':+/) &=) 3@+) >+,+2"$) E+/+2L+) !&"2,\/
02&0&/+,) M2+[D&<<%3<+'3) *002&":@) ]MD*^) =&2) /+33%'#) <"2N+3) 2%/N) :"0%3"$
2+_.%2+<+'3/)=&2)B"'N)32",%'#)0&23=&$%&/4) )K',+2)3@+)MD*()")B"'N),+3+2<%'+/)%3/
&P')<"2N+3)2%/N):"0%3"$)2+_.%2+<+'3)/.BZ+:3)3&)N'&P')2+#.$"3&2A)0+'"$3%+/)/@&.$,
%3/)32",%'#)":3%L%3%+/)#+'+2"3+)/.B/+_.+'3)$&//+/)3@"3)+O:++,)%3/)<"2N+3)2%/N):"0%3"$
:&<<%3<+'34))]�5666)X:&'W%3^

W"%() C"') Q&'4) ) 56T64) ) X//"A/) %') 8+0&/%3) 9'/.2"':+() >%'"':%"$) -."2"'3++/() "',) -"0
1"'"#+<+'34))M@484),%//4()K'%L+2/%3A)&=)-+&2#%"4

?@%/),%//+23"3%&'):&'/%/3/)&=) 3@2++)+//"A/()&'+)+":@)&'),+0&/%3) %'/.2"':+()02%L"3+
=%'"':%"$)#."2"'3++/()"',)#"0)<"'"#+<+'34))?@+)=%2/3)+//"A)<&,+$/)3@+)+==+:3/)&=
.':+23"%'3A):"./+,)BA):$&/.2+)2.$+/)"',) =&2B+"2"':+)0&$%:%+/)&') 3@+)L"$."3%&')&=
,+0&/%3)%'/.2"':+4))?@+)/+:&',)+//"A)./+/)&03%&')02%:%'#)3@+&2A)3&),+L+$&0)/+L+2"$
<&,+$/) =&2) 3@+) L"$."3%&') &=) L.$'+2"B$+) $&"') #."2"'3++/) %') P@%:@) 3@+) #."2"'3&2
,+=".$3/4) )?@+) 3@%2,)+//"A)02+/+'3/) ") /A'3@+/%/) "',)'+P) +L%,+':+)&') 3@+) $%'N"#+
B+3P++')'+3)%'3+2+/3)<"2#%')"',)<"3.2%3A)#"0/)%')K4Q4):&<<+2:%"$)B"'N/4



DEPOSIT INSURANCE:  AN ANNOTATED BIBLIOGRAPHY, 1989–1999

100 FEDERAL DEPOSIT INSURANCE CORPORATION

W+L&'%"'()1"2N)X4))56654))F"L+)W"2#+)!"'N/)!+:&<+)E%/N%+2c) )E+:+'3)XL%,+':+)=2&<
U03%&')1"2N+3/4))>+,+2"$)E+/+2L+)!"'N)&=)Q"')>2"':%/:&!@&2$2<#&!5+E#+S)]="$$^;)7H5G4

?@%/)0"0+2)+O"<%'+/)32+',/)%')2%/N)"3) 3@+)$"2#+/3)K4Q4) ):&<<+2:%"$)B"'N/),.2%'#
3@+) $"3+) 56T`/4) ) M2%:+/) &=) +O:@"'#+[32",+,) &03%&'/) &') B"'N) +_.%3A) "2+) ./+,) 3&
,+2%L+) /+L+2"$)<+"/.2+/)&=)B"'N%'#) 2%/N4) )?@+) 2+/.$3/) /@&P) 3@"3) 3@+) 2%/N%'+//) &=
B"'N)"//+3/)"',)":3%L%3%+/),%,)%':2+"/+)"3)$"2#+)B"'N/),.2%'#)3@+)0+2%&,4))F&P+L+2(
<"2N+3) :"0%3"$["//+3) 2"3%&/) #+'+2"$$A) 2&/+() $+"L%'#) 3@+) B.2,+') &') 3@+) ,+0&/%3
%'/.2"':+) =.',) $%33$+) :@"'#+,4) )F+':+() P@%$+) 3@+) 2+/.$3/) /.00&23) 3@+) '&3%&') 3@"3
B"'N/)'&P)+'#"#+) %') ") 2%/N%+2) B./%'+//) 3@"') 02+L%&./$A() 3@+) #+'+2"$) %':2+"/+) %'
:"0%3"$) @"/) B++') /.==%:%+'3) 3&) @&$,) &L+2"$$) B"'N%'#) 2%/N) 2+$"3%L+$A) :&'/3"'34
]�5666)X:&'W%3^

W%()*'$&'#4)56654))U03%<"$)!"'N)M&23=&$%&)D@&%:+).',+2)>%O+,[E"3+)8+0&/%3)9'/.2"':+4
a&2N%'#)M"0+2)'&4)65[554))>+,+2"$)E+/+2L+)!"'N)&=)D$+L+$"',4

?@%/) 0"0+2) "'"$AR+/) 3@+) &03%<"$) %'L+/3<+'3) ,+:%/%&'/) &=) %'/.2+,) B"'N/) .',+2
=%O+,[2"3+) ,+0&/%3) %'/.2"':+4) ) 9') 3@+) 02+/+':+) &=) :@"23+2) L"$.+() 32",+[&==/) +O%/3
B+3P++')02+/+2L%'#)3@+):@"23+2)"',)+O0$&%3%'#),+0&/%3)%'/.2"':+4))*$$&P%'#)B"'N/
3&),A'"<%:"$$A) 2+L%/+) 3@+%2) "//+3) 0&23=&$%&/) @"/) ") /%#'%=%:"'3) %<0":3) &') B&3@) 3@+
%'L+/3<+'3) ,+:%/%&'/) "',) 3@+) ="%2) :&/3) &=) ,+0&/%3) %'/.2"':+4) ) ?@+) &03%<"$) B"'N
0&23=&$%&) 02&B$+<) :"') B+) /&$L+,) "'"$A3%:"$$A) =&2) :&'/3"'3) :@"23+2) L"$.+4) ) ?@+
:&22+/0&',%'#),+0&/%3)%'/.2"':+)%/)/@&P')3&)B+)")0.3)&03%&')3@"3)<"3.2+/)/&&'+2
3@"')3@+)".,%3),"3+4))*')+==%:%+'3)'.<+2%:"$)02&:+,.2+)%/)"$/&),+L+$&0+,)3&)@"',$+
<&2+)#+'+2"$)/%3."3%&'/4))]�5666)X:&'W%3^

W%"'#() m&.#.&() Q.'%$) 1&@"'3A() "',) >2"'N) Q&'#4) ) 566I4) ) ?@+) X==+:3) &=) 3@+) >+,+2"$
8+0&/%3) 9'/.2"':+)D&20&2"3%&') 9<02&L+<+'3)*:3)&=)5665)&')!"'N)Q3&:N/4) ) )?2:)$%'!26
"#$%$&#%'!5+-+%)&4)56()'&4)Y;YY6HJY4

?@%/) /3.,A) ./+,) ")<.$3%L"2%"3+) 2+#2+//%&')<&,+$) 3&) %'L+/3%#"3+) 3@+) +==+:3) &=) 3@+
0"//"#+) &=) 3@+) >+,+2"$) 8+0&/%3) 9'/.2"':+) D&20&2"3%&') 9<02&L+<+'3) *:3
]>89D9*^)&=)5665)&')2+3.2'/)3&)3@+)/@"2+@&$,+2/)&=)B"'N[@&$,%'#):&<0"'%+/4))?@+
+<0%2%:"$)2+/.$3/)/.##+/3)3@"3)3@+)/@"2+@&$,+2/)&=)P+$$[:"0%3"$%R+,)B"'N/)B+'+=%3+,
=2&<) 3@+) +'":3<+'3) &=) 3@+) >89D9*() P@%$+) 3@&/+) &=) .',+2:"0%3"$%R+,) B"'N/
+O0+2%+':+,) /%#'%=%:"'3) $&//+/) ,.2%'#) 3@+) "''&.':+<+'3) 0+2%&,4) ) F&P+L+2() 3@+
/@"2+@&$,+2/) &=) ",+_."3+$A) :"0%3"$%R+,) B"'N/) ,%,) '&3) #"%') &2) $&/+) /%#'%=%:"'3$A
=2&<)3@+)+'":3<+'3)&=) 3@+)>89D9*4) )?@+)>89D9*)"$/&) "==+:3+,)/3&:N) 2+3.2'/)&=
$"2#+)"',)/<"$$)B"'N[@&$,%'#):&<0"'%+/)/%<%$"2$A4))]�5666)X:&'W%3^

1"3.3+/() D"2<+'() "',) r"L%+2) C%L+/4) ) 566I4) ) D&<0+3%3%&') =&2) 8+0&/%3/() >2"#%$%3A() "',
9'/.2"':+4))?2:)$%'!26!"#$%$&#%'!H$,+)<+3#%,#2$)V()'&4)Y;5TJHY5I4

9')3@+)02+/+':+)&=)+:&'&<%+/)&=)/:"$+(),+0&/%3&2/\)+O0+:3"3%&'/)"2+)/@&P')3&)#%L+
2%/+) 3&) L+23%:"$) ,%==+2+'3%"3%&') "',) 3&) A%+$,) <.$3%0$+) <"2N+3) +_.%$%B2%"() /&<+) &=
P@%:@) +O@%B%3) %'/3%3.3%&'"$) &2) /A/3+<%:) :&$$"0/+4) ) ?@%/) =2"#%$%3A) %/) ,.+) 3&) "
:&&2,%'"3%&') 02&B$+<) "<&'#) ,+0&/%3&2/) "',) '&3) 3&) B"'N) :&<0+3%3%&'4
b+L+23@+$+//() ="%$.2+) 0+2:+03%&'/) ,&) %'=$.+':+) 2%L"$2A) P@%:@) %') 3.2') "==+:3/) 3@+
="%$.2+)02&B"B%$%3A() %') 0"23%:.$"2) +_.%$%B2%"4) )8+0&/%3) %'/.2"':+) %<02&L+/)P+$="2+



6.  ECONOMICS OF DEPOSIT INSURANCE

Division of Research and Statistics 101

BA) 02+L+'3%'#) :&$$"0/+() +O3+',%'#) 3@+) <"2N+3() "',) <%'%<%R%'#) =2%:3%&'/4
F&P+L+2(),+0&/%3)%'/.2"':+)"$/&)<"A)%',.:+)=%+2:+2):&<0+3%3%&')=&2),+0&/%3/)"',
%':2+"/+) 3@+),+",P+%#@3) $&//+/) "//&:%"3+,)P%3@) ="%$%'#) %'/3%3.3%&'/4) )?@+)P+$="2+
%<0":3)&=),+0&/%3) %'/.2"':+)%/)/@&P')3&),+0+',)&')<"2N+3)/32.:3.2+()"',) %/) 3@./
"<B%#.&./) +L+') %') ") P&2$,) &=) =.$$) $%"B%$%3A) "',) '&) <&2"$) @"R"2,) %') B"'N
%'L+/3<+'3/4))]p566I)*:",+<%:)M2+//^

1:D"$$%+()S&@')8&.#$"/4) )566`4) )?@+) 9<0":3)&=)8+2+#.$"3%&')"',)8+0&/%3) 9'/.2"':+)&'
3@+)?@2%=3)9',./32A;))*')X<0%2%:"$)*'"$A/%/4))M@484),%//4()*.B.2')K'%L+2/%3A4

>2&<)56T`)3&)56TT)<&2+)3@"')VI`)3@2%=3/)="%$+,()P%3@)"')+/3%<"3+,)3&3"$)2+/&$.3%&'
:&/3)&=)&L+2)n5V`)B%$$%&'4) )*::&2,%'#) 3&) 3@+) ".3@&2()<"'A)&B/+2L+2/)<"%'3"%'+,
3@"3) $+#%/$"3%&')%')3@+)+"2$A)56T`/()P@%:@),+2+#.$"3+,) 3@2%=3/()P"/)<%/#.%,+,)"',
P"/)")<"Z&2):"./+)&=)3@+)3@2%=3):2%/%/4))U3@+2)P2%3+2/):@"$$+'#+,)3@+)@A0&3@+/%/)3@"3
,+2+#.$"3%&') P"/) ") ,&<%'"'3) :"./+4) ) E"3@+2() 3@+A) :$"%<+,) 3@"3) <&2"$[@"R"2,
B+@"L%&2) :"./+,) BA) 3@+) +O%/3+':+) &=) =+,+2"$) ,+0&/%3) %'/.2"':+) P"/) 3@+) <"Z&2
:.$02%3) %') 3@+) 3@2%=3) ,+B":$+4) ) ?@%/) /3.,A) 3+/3/) 3@+) L"$%,%3A) "',) 3@+) 2+$"3%L+
%<0&23"':+) &=) 3@+/+) 3P&) 02&<%'+'3) "',) :&<0+3%'#) 3@+&2%+/) &') 3@+) :"./+) &=) 3@+
3@2%=3):2%/%/4

1:D$"3:@+A()D@2%/3%'+)*''"4) )566V4) )?@+) 9<0":3)&=)8+0&/%3) 9'/.2"':+)&')E%/N[?"N%'#
!+@"L%&2;) ) *') *00$%:"3%&') 3&) D2+,%3) K'%&'/4) ) M@484) ,%//4() K'%L+2/%3A) &=) b+B2"/N") "3
W%':&$'4

M2+L%&./) /3.,%+/) &=) ,+0&/%3) %'/.2"':+) @"L+) B++') <&/3$A) ,+L&3+,) 3&) +O"<%'%'#
:@"'#+/) %') 3@+) 2%/N[3"N%'#) B+@"L%&2) &=) B"'N/) &2) /"L%'#/) "',) $&"'/4) ) ?@%/
,%//+23"3%&') +O"<%'+/) :@"'#+/) %') :2+,%3) .'%&') 2%/N[3"N%'#) =&$$&P%'#) 3@+
+/3"B$%/@<+'3)&=) 3@+)b"3%&'"$)D2+,%3)K'%&')Q@"2+) 9'/.2"':+) >.',) ]bDKQ9>^) %'
56G54))?@+)".3@&2)./+/)3%<+[/+2%+/),"3")"',)/+L+2"$)=%'"':%"$)2"3%&/)3@"3)02&OA)=&2
:"0%3"$) ",+_.":A() $%_.%,%3A() "',) $&"') ,+$%'_.+':A) 3&) +<0%2%:"$$A) 3+/3) %=) :2+,%3
.'%&'/)%':2+"/+,)2%/N)"=3+2),+0&/%3)%'/.2"':+)P"/)%<0$+<+'3+,4))?@+)3+/3\/)2+/.$3/
,%,) '&3) /.00&23) 3@+) %':2+"/+,) 2%/N[3"N%'#) @A0&3@+/%/4) ) *$3@&.#@) =+,+2"$) :2+,%3
.'%&'):"0%3"$)2"3%&/),%,)="$$)%<<+,%"3+$A)"=3+2)",&03%&')&=),+0&/%3) %'/.2"':+() 3@%/
P"/)<&/3)$%N+$A)3@+)2+/.$3)&=)2+,.:+,):"0%3"$)2+_.%2+<+'3/()'&3),+0&/%3)%'/.2"':+4

1:D.$$&:@()S4)F./3&'()"',)1%')?+@)m.4))566T4))-&L+2'<+'3)8+0&/%3)9'/.2"':+)"',)3@+
8%"<&',H8ABL%#)1&,+$4))K+$+E%!C%D+)-!2$!5#-*!%$3!H$-:)%$&+!94+2)B)Y7()'&4)Y;576H
J64

?@+) "00"2+'3) B"'N%'#)<"2N+3) ="%$.2+)<&,+$+,) BA)8%"<&',) "',) 8ABL%#) ]56T7^
2+/3/) &') 3@+%2) %':&'/%/3+'3$A) "00$A%'#) 3@+%2) g/+_.+'3%"$) /+2L%:%'#) :&'/32"%'3h) 3&
02%L"3+)B"'N/)B.3)'&3)3&)3@+%2)#&L+2'<+'3),+0&/%3)%'/.2"':+)"#+':A4))a%3@&.3)3@%/
%':&'/%/3+':A()B"'N/):"')02&L%,+)&03%<"$) 2%/N[/@"2%'#)P%3@&.3) 3"O[B"/+,),+0&/%3
%'/.2"':+()+L+')P@+')3@+)'.<B+2)&=)g3A0+)5h)"#+'3/)%/)/3&:@"/3%:()BA)+<0$&A%'#)"
g:&'3%'#+'3) B&'./) :&'32":34h) ) ?@+) 3@2+"3) &=) ,%/%'3+2<+,%"3%&') '&3+,) BA) S":N$%'
]56TG^)%')3@+)'&'/3&:@"/3%:):"/+)%/)/3%$$)02+/+'3)B.3):"')B+)B$&:N+,)BA):&'32":3."$
32",%'#)2+/32%:3%&'/4))?@%/)"23%:$+):&<0$+<+'3/)a"$$":+)]56TT^()P@&):&'/%,+2/)"'
"$3+2'"3%L+)2+/&$.3%&')&=)3@%/)%':&'/%/3+':A4))]�5666)X:&'W%3^



DEPOSIT INSURANCE:  AN ANNOTATED BIBLIOGRAPHY, 1989–1999

102 FEDERAL DEPOSIT INSURANCE CORPORATION

1:d+'R%+() -+&2#+4) ) 566`4) ) D"0%3"$) *,+_.":A) E+_.%2+<+'3/() 8+0&/%3) 9'/.2"':+() "',
!"'N)!+@"L%&24))@&2$2<#&!%$3!J2&#%'!5+E#+S!Y5()'&4)J;7I7HGV4

*/)=%'"':%"$)<"2N+3)2+#.$"3%&'/)P+2+)+$%<%'"3+,),.2%'#)3@+)56T`/()3@+)=2"#%$%3A)&=
3@+) %'3+2'"3%&'"$) =%'"':%"$) /A/3+<) P"/) %':2+"/%'#$A) +O0&/+,4) ) 9') 3.2'() 3@%/
#+'+2"3+,) %'3+2+/3) %') 3@+) ,+/%#') &=) 02.,+'3%"$) 2+#.$"3%&'/) "',) /"=+3A['+3
02&:+,.2+/) =&2) B"'N/4) ) ?@+) 3@+/%/) &=) 3@%/) "23%:$+) %/) 3@"3) 3@+) 3P&o02.,+'3%"$
2+#.$"3%&')"',)/"=+3A['+3)02&:+,.2+/o<./3)B+)32+"3+,)"/) %'3+2,+0+',+'3)"',)'&3
"/)/.B/3%3.3+/)=&2)+":@)&3@+24))*):"0%3"$[",+_.":A)2+_.%2+<+'3)+'/.2+/)3@"3)3@+2+)%/
")B.==+2)"#"%'/3)"),+:$%'+)%')3@+)L"$.+)&=)B"'N)"//+3/()B.3)%3),&+/)'&3)+$%<%'"3+)3@+
0&//%B%$%3A)&=)2.'/4) )U')3@+)&3@+2)@"',(),+0&/%3) %'/.2"':+):2+"3+/)")<&2"$[@"R"2,
02&B$+<)3@"3):"')B+/3)B+)$%<%3+,)BA)3@+)/+33%'#)&=)"002&02%"3+):"0%3"$)2+_.%2+<+'3/
"',)2%/N)P+%#@3/4

1%/@2"() D@"',2"/+N@"24) ) 56654) ) 8+0&/%3) -."2"'3++) b&'0+2=&2<"':+() !"'N) 9'/.2"':+
>.',()"',)M2%L"3+)E+%'/.2"':+)=&2)")C.$'+2"B$+)8+0&/%3)9'/.2+24))M@484),%//4()K'%L+2/%3A
&=)?+O"/)"3)8"$$"/4

?@%/),%//+23"3%&')+O"<%'+/)3@+)"$$+#+,)%'",+_.":A)&=)3@+),+0&/%3)%'/.2"':+)=.',)%'
$%#@3)&=)3@+)%':2+"/%'#)'.<B+2)"',):&/3/)&=)B"'N)="%$.2+/),.2%'#)3@+)56T`/4))*3)3@+
3%<+() 3@+) ".3@&2) "2#.+/() 3@+) $+L+$) &=) 3@+) =.',) 3@"3) 02&3+:3/) B"'N) ,+0&/%3&2/)P"/
,"'#+2&./$A) $&P() +/0+:%"$$A) :&'/%,+2%'#) 3@+) '&3%&') 3@"3) 3@+2+) +O%/3) %<0$%:%3
#."2"'3++/) 3@"3)+O3+',) 3&).'%'/.2+,),+0&/%3/) "',)'&'[,+0&/%3) ,+B3/4) )F+':+() 3@+
".3@&2) "2#.+/() 3@+) 0&3+'3%"$) 2&$+) &=) 02%L"3+) %'/.2"':+) :&<0"'%+/) /@&.$,) B+
2++O"<%'+,4) ) M2%L"3+) ,+0&/%3) %'/.2"':+) :&.$,() @+) <"%'3"%'/() 02&L%,+) %<02&L+,
,%L+2/%=%:"3%&') &=) 3@+) =+,+2"$) ,+0&/%3) %'/.2+2\/) 2%/N) "',) &==+2) 02&3+:3%&') "#"%'/3
=.3.2+):"3"/32&0@%:)$&//+/4

1.23&'()*23@.2) S"<+/4) ) 566Y4) )X//"A/) %')!"'N%'#)"',)8+0&/%3) 9'/.2"':+4! !M@484) ,%//4(
K'%L+2/%3A)&=)C%2#%'%"4

?@%/),%//+23"3%&'):&'/%/3/)&=)3@2++)+//"A/)&')B"'N%'#)"',),+0&/%3)%'/.2"':+4))?@+
=%2/3)+//"A)+O3+',/) 3@+)8%"<&',H8ABL%#)<&,+$)&=)B"'N%'#) 3&) =&:./)&')@&P) 3@+
B"'N) :&'32":3)P%$$) B+) /32.:3.2+,)P@+') 3@+) 3@2+"3) &=) ") B"'N) 2.') %/) 02+/+'34) ) ?@+
/+:&',)+//"A)+O"<%'+/)@&P)#&L+2'<+'3)02&L%/%&')&=),+0&/%3)%'/.2"':+)02&<&3+/
=%'"':%"$)/3"B%$%3A)BA)02+L+'3%'#)B"'N)2.'/4))?@+)3@%2,)+//"A)+O"<%'+/)3@+)2&$+)&=
B"'N):@"23+2)L"$.+/)"',)B"'N)2+#.$"3%&')"',)/.0+2L%/%&')%'):&'32&$$%'#)B"'N)2%/N[
3"N%'#4

UR$+2()Q.$+4))56T64))D&<<+2:%"$)!"'N)W+',%'#)3&)8+L+$&0%'#)D&.'32%+/;))?@+)XO0"'/%&'
&=)3@+)1"2N+34))>2$,+<D2)%)B!C2'#&B!H--:+-)G()'&4)7;5H5`4

?@+) ,+L+$&0%'#) :&.'32A) ,+B3) :2%/%/) B2&.#@3) "33+'3%&') 3&) 3@+) 3A0+) &=) $+',%'#
B+@"L%&2) 3@"3)02+,&<%'"3+,)P@%$+) 3@+):&<<+2:%"$)B"'N)<"2N+3),+L+$&0+,4) )?@%/
"23%:$+) 02+/+'3/) 3@+) <"Z&2) :@"2":3+2%R"3%&'/) &=) B"'N) B+@"L%&2() 0"23%:.$"2$A
2+#"2,%'#)02+,%:3%&'/)3@"3):"')B+)3+/3+,)+<0%2%:"$$A4))D2%3%:"$$A):&<0"2%'#)+O%/3%'#
+<0%2%:"$)/3.,%+/)P%3@)3@+/+)02+,%:3%&'/)/@&P/)3@"3)3@+)<"#'%3.,+)&=),+=".$3)2%/N
"',) ,+0&/%3) %'/.2"':+) P+2+) %':&20&2"3+,) %'3&) 3@+) $+',%'#) B+@"L%&24) ) F&P+L+2(
3@+/+)"$&'+),&)'&3)+O0$"%')3@+)+L&$.3%&')&=)3@+)<"2N+34) )U'+):"').',+2/3"',)3@%/



6.  ECONOMICS OF DEPOSIT INSURANCE

Division of Research and Statistics 103

+L&$.3%&')%')3+2</)&=)%'=&2<"3%&')%<0+2=+:3%&'/)%')3@+)<"2N+3()B.3)3@%/)+L"$."3%&'
:&'32",%:3/) ") <"Z&2) 2&$+) =&2) "#+':A) 02&B$+</) %') 3@+) B"'N%'#) =%2</4) ) ]�5666
X:&'W%3^

UR$+2()Q.$+()"',)F"22A)F.%R%'#"4))566Y4))!"'N)XO0&/.2+()D"0%3"$()"',)Q+:&',"2A)1"2N+3
8%/:&.'3/)&')8+L+$&0%'#)D&.'32A)8+B34))a&2N%'#)M"0+2)'&4)76I54) )b"3%&'"$)!.2+".)&=
X:&'&<%:)E+/+"2:@4

M2+L%&./) +<0%2%:"$) /3.,%+/) &=) /+:&',"2A) <"2N+3) ,%/:&.'3/) =&2) ,+L+$&0%'#
:&.'32%+/) @"L+) %#'&2+,) %<0&23"'3) :2+,%3&2) :&.'32A) =":3&2/4) ) ?@+) +<0%2%:"$
+L%,+':+)%')3@%/)0"0+2)%',%:"3+/)3@"3()"=3+2):&'32&$$%'#)=&2)2+0"A<+'3)%',%:"3&2/)&=
B&22&P+2) :&.'32%+/() B"'N) +O0&/.2+) "',) :"0%3"$) "2+) %<0&23"'3) ,+3+2<%'"'3/) &=
/+:&',"2A) <"2N+3) ,%/:&.'3/;) ) "') %':2+"/+) %') 3@+) +O0&/.2+) &=) $"2#+) B"'N/) 3&) "
0"23%:.$"2) :&.'32A) $+",/) 3&) ") ,+:2+"/+) %') 3@+) /+:&',"2A)<"2N+3) ,%/:&.'3/) &') 3@+
,+B3)&=) 3@"3) :&.'32A()P@%$+) "') %':2+"/+) %') 3@+) :"0%3"$) &=) $"2#+) B"'N/) $+",/) 3&) "'
%':2+"/+) %') /+:&',"2A) <"2N+3) ,%/:&.'3/4) ) *<&'#) 3@+) 2+0"A<+'3) %',%:"3&2/) &=
,+L+$&0%'#):&.'32%+/()&'$A),+B3)2"3%&/)"2+)=&.',)3&)B+)/%#'%=%:"'3),+3+2<%'"'3/)&=
3@+) ,%/:&.'3/4) ) ?@%/) /.##+/3/) 3@"3) 3@+) %<0":3/) &=) +O0&/.2+) "',) :"0%3"$) :"') B+
+O0$"%'+,)BA) 3@+)02+/+':+)&=),+0&/%3) %'/.2"':+4) )?@+) +L%,+':+)02+/+'3+,)&') 3@+
/3&:N)<"2N+3)02%:%'#)&=)$+',+2)B"'N/)/.00&23/)3@%/)L%+P4))]�5666)X:&'W%3^

M"2N()Q"'#NA.'4))566`4))D&'3"#%&')&=)!"'N)>"%$.2+/;))?@+)E+$"3%&')&=)8+0&/%3)9'/.2"':+
"',)9'=&2<"3%&'4))M@484),%//4()K'%L+2/%3A)&=)D"$%=&2'%")"3)W&/)*'#+$+/4

93)@"/)B++')"2#.+,)3@"3)B"'N)="%$.2+/)"2+):&'3"#%&./)B+:"./+)&=)3@+)$":N)&=)B"'N[
/0+:%=%:)%'=&2<"3%&'4))?@%/),%//+23"3%&')<&,+$/)"')+:&'&<A)%')P@%:@)%',%L%,."$/
2"3%&'"$$A)<"O%<%R+).3%$%3A)./%'#)")!"A+/%"')%'=+2+':+)2.$+4))?@+)<&,+$)%$$./32"3+/
@&P)2"3%&'"$),+0&/%3&2/()$":N%'#)B"'N[/0+:%=%:)%'=&2<"3%&'()2.')&')/&$L+'3)B"'N/4
?@+) $&#%:) ,+L+$&0+,) BA) 3@+) <&,+$) %/) "/) =&$$&P/;) ) a@+') ,+0&/%3&2/) "2+) '&3
%'=&2<+,)&=)3@+)=%'"':%"$)/32.:3.2+)&=)%',%L%,."$)B"'N/()3@+A)%'=+2)3@+)/&.','+//)&=
") 0"23%:.$"2) B"'N) =2&<) 3@+) :&',%3%&') &=) 3@+) B"'N%'#) /A/3+<) "/) ")P@&$+4) )-%L+'
3@%/()")@%#@)="%$.2+)2"3%&)/%#'"$/)"')",L+2/+):&',%3%&')P%3@%')3@+)B"'N%'#)/+:3&2)"',
3@+2+=&2+)2+/.$3/)%')")@%#@)0+2:+%L+,),+0&/%3)2%/N)"',)")$&P)+O0+:3+,)2+3.2')=2&<
,+0&/%3/4))8+0&/%3&2/)2.')&')B"'N/)%=)3@+)+O0+:3+,)2+3.2')=2&<),+0&/%3/)="$$/)B+$&P
3@"3) =2&<) @&$,%'#) :.22+':A4) ) ?@+/+) ,+L+$&0<+'3/) +O0$"%') 3@+) 0@+'&<+'&') &=
#+'+2"$) B"'N) 2.'/) "=3+2) ") $"2#+) '.<B+2) &=) B"'N) ="%$.2+/) "',) %<0$%+/) 3@"3) /&.',
B"'N/) :"') 02+L+'3) 2.'/) &') 3@+</+$L+/) %=) 3@+A) "2+) "B$+) 3&) 02&L%,+) 2+$%"B$+
%'=&2<"3%&')"B&.3)3@+%2)=%'"':%"$)/32.:3.2+4))F+':+()")B"'N%'#)/A/3+<):"')B+)/3"B$+
+L+')%=)3@+)#&L+2'<+'3),&+/)'&3)02&L%,+),+0&/%3)%'/.2"':+4

M"2N()Q"'#NA.'4))566I4))!"'N%'#)"',)8+0&/%3)9'/.2"':+)"/)")E%/N)?2"'/=+2)1+:@"'%/<O
?2:)$%'!26!"#$%$&#%'!H$,+)<+3#%,#2$!V()'&4)7;YTJH7`J4

?@%/) 0"0+2) <&,+$/) "') +:&'&<A) %') P@%:@) 2%/N["L+2/+) /"L+2/) "',) 2%/N['+.32"$
+'32+02+'+.2/)<"N+)%'L+/3<+'3),+:%/%&'/4))*##2+#"3+)%'L+/3<+'3)%')@%#@[A%+$,%'#
2%/NA) 02&Z+:3/) %/) <"O%<%R+,) P@+') 2%/N['+.32"$) "#+'3/) B+"2) "$$) '&',%L+2/%=%"B$+
2%/N/4))*)2&$+)&=)B"'N/)%/)3&)"//.<+)'&',%L+2/%=%"B$+)2%/N/)BA)0$+,#%'#)3@+%2):"0%3"$
%') ",,%3%&') 3&) ,%L+2/%=A%'#) 2%/N/4) )!"'N/() @&P+L+2() ,&) '&3) :&<0$+3+$A) +$%<%'"3+



DEPOSIT INSURANCE:  AN ANNOTATED BIBLIOGRAPHY, 1989–1999

104 FEDERAL DEPOSIT INSURANCE CORPORATION

2%/N/)P@+')<&'%3&2%'#)BA),+0&/%3&2/)%/)%<0+2=+:34))-&L+2'<+'3),+0&/%3)%'/.2"':+
3@"3) ./+/) 3"O) 2+L+'.+) 3&) 2+0"A) ,+0&/%3&2/) 32"'/=+2/) 2+<"%'%'#) 2%/N/) 3&
+'32+02+'+.2/4) ) 8+0&/%3) %'/.2"':+) :"') %<02&L+) P+$="2+) B+:"./+) %<0+2=+:3
<&'%3&2%'#) BA) 3@+) #&L+2'<+'3) $"2#+$A) 2+/.$3/) %') %':&<+) 32"'/=+2) "<&'#) 2%/N[
'+.32"$)"#+'3/)2"3@+2)3@"')$&P+2)02&,.:3%&'4))]p566I)*:",+<%:)M2+//^

M+2%"()1"2%"() Q&$+,",)1"23%'+R() "',) Q+2#%&) Q:@<.N$+24) ) 566T4) )8&)8+0&/%3&2/) M.'%/@
!"'N/) =&2) g!",h) !+@"L%&2c) ) XO"<%'%'#) 1"2N+3) 8%/:%0$%'+) %') *2#+'3%'"() D@%$+() "',
1+O%:&4))M&$%:A)E+/+"2:@)a&2N%'#)M"0+2)]>+B2."2A^4))?@+)a&2$,)!"'N4

?@%/)0"0+2)+O"<%'+/)3@+)+O%/3+':+)&=)<"2N+3),%/:%0$%'+)%')3@+)B"'N%'#)%',./32%+/
&=)*2#+'3%'"()D@%$+()"',)1+O%:&),.2%'#)3@+)56T`/)"',)566`/4))K/%'#)")B"'N)0"'+$
,"3")/+3()3@+)".3@&2/)3+/3)=&2)3@+)02+/+':+)&=)<"2N+3),%/:%0$%'+)BA)/3.,A%'#)P@+3@+2
,+0&/%3&2/) 0.'%/@) 2%/NA) B"'N/) BA) P%3@,2"P%'#) 3@+%2) ,+0&/%3/4) ) ?@+A) =%',) 3@"3
":2&//) :&.'32%+/) "',) ":2&//) ,+0&/%3) %'/.2"':+) /:@+<+/()<"2N+3) ,%/:%0$%'+) +O%/3/
+L+') "<&'#) /<"$$() %'/.2+,) ,+0&/%3&2/4) ) Q3"',"2,%R+,) :&+==%:%+'3/) "',) L"2%"':+
,+:&<0&/%3%&') &=) ,+0&/%3/) %',%:"3+) 3@"3) B"'N) =.',"<+'3"$/) "2+) "3) $+"/3) "/
%<0&23"'3)"/)&3@+2)=":3&2/)"==+:3%'#),+0&/%3/4))-11)+/3%<"3%&'/):&'=%2<)3@"3)3@+
2+/.$3/)"2+)2&B./3)3&)3@+)0&3+'3%"$)+',&#+'+%3A)&=)B"'N)=.',"<+'3"$/4

M&R,+'"()E"',"$$) S4) ) 566Y4) )8"'%/@)!"'N%'#;) ) W+//&'/) =&2)8+0&/%3) 9'/.2"':+)E+=&2<4
?2:)$%'!26!"#$%$&#%'!J+)E#&+-!5+-+%)&4)V()'&4)7;YT6H6T4

*') "$3+2'"3%L+) 3&) ") $"2#+) ,+0&/%3) %'/.2"':+) =.',() /&<+) &B/+2L+2/) @"L+
2+:&<<+',+,) 02&<03) :$&/.2+) &=) B"'N/) 3@"3) ="%$) 3&) <"%'3"%') ") @%#@) $+L+$) &=
<"2N+3[L"$.+) :"0%3"$4) ) U3@+2/() @&P+L+2() /++) /.:@) "') g+"2$A) :$&/.2+h) 0&$%:A) "/
%<02":3%:"$()"',)0&3+'3%"$$A),"<"#%'#)3&)3@+):&<0+3%3%L+)0&/%3%&')&=)K4Q4)B"'N/4
!+:"./+)3@+)8"'+/)@"L+)+<0$&A+,)")0&$%:A)&=)+"2$A):$&/.2+)B"/+,)&')<"2N+,[3&[
<"2N+3)0&23=&$%&/()3@+%2)+O0+2%+':+)%/)2+$+L"'3)3&)3@%/),+B"3+4))?@+)"23%:$+),+/:2%B+/
8"'%/@)B"'N%'#)0&$%:A()"',),%/:.//+/)%3/)+==+:3/)&')3@+)B+@"L%&2)&=)B"'N/)"',)&'
02&:+//+/) =&2) 2+/&$.3%&') &=) P+"N) B"'N/4) ) ?@+) 8"'%/@) 0&$%:A) "00+"2/) 3&) @"L+
02&L%,+,),+0&/%3&2)02&3+:3%&')"',)2+/&$L+,)02&B$+</)P%3@)$"2#+)"',)/<"$$)B"'N/
P%3@&.3) ") ,+0&/%3) %'/.2"':+) =.',) "',) P%3@&.3) /%#'%=%:"'3) B.2,+'/) &') +%3@+2) 3@+
B"'N/)3@+</+$L+/)&2)3@+)0.B$%:)0.2/+4))]�5666)X:&'W%3^

E"<&/()*$B+23&)14))566I4))8+0&/%3)9'/.2"':+()!"'N)D"0%3"$)Q32.:3.2+/()"',)3@+)8+<"',
=&2)W%_.%,%3A4))a&2N%'#)M"0+2)'&4)6I[T4))>+,+2"$)E+/+2L+)!"'N)&=)D@%:"#&4

?@%/) 0"0+2) 02&L%,+/) "') +:&'&<%:) +O0$"'"3%&') =&2) 3@+) +O32"&2,%'"2A) "',
@%/3&2%:"$$A).'02+:+,+'3+,)"::.<.$"3%&')&=)$%_.%,)"//+3/)BA)3@+)B"'N%'#)/A/3+<)%'
3@+) "=3+2<"3@) &=) 3@+) -2+"3) 8+02+//%&'4) ) *3) 3@+) +',) &=) 3@+) 567`/() 3@+) B"'N%'#
/A/3+<)@+$,)&L+2)7V)0+2:+'3)&=)%3/)"//+3/)%')'&'[%'3+2+/3[B+"2%'#):"/@4))a@A)P+2+
3@+/+) @&$,%'#/) /&) @%#@) "',) P@A) P"/) 3@+) /"<+) 0@+'&<+'&') '&3) &B/+2L+,) %'
D"'","c) ) ?@+) 0"0+2) "2#.+/) 3@"3() .'$%N+) P@"3) @"00+'+,) %') D"'","() K4Q4) B"'N/
+<+2#+,)=2&<)3@+)8+02+//%&')/+L+2+$A).',+2:"0%3"$%R+,)"',),%,)'&3)%<<+,%"3+$A
2+0$+'%/@)3@+):"0%3"$)"::&.'3)B+:"./+)%3)P&.$,)@"L+)B++')+O32+<+$A)+O0+'/%L+)"3
3@+)3%<+)3&),&)/&4))?&):"$<),+0&/%3&2/\)=+"2/()B"'N)<"'"#+2/)%':2+"/+,)3@+)/@"2+
&=)$%_.%,)"//+3/)%')3@+%2)0&23=&$%&/)3&)2+,.:+)3@+%2)2%/N)+O0&/.2+)&')3@+)"//+3)/%,+4



6.  ECONOMICS OF DEPOSIT INSURANCE

Division of Research and Statistics 105

?&)/@+,)/&<+)$%#@3)&')3@%/)&B/+2L"3%&'()3@+)".3@&2):&'/32.:3/)")B"'N%'#)<&,+$)3@"3
#+'+2"3+/)/&<+)+<0%2%:"$$A)3+/3"B$+)%<0$%:"3%&'/4

E%3:@N+'()M+3+2()S"<+/)!4)?@&</&'()E"<&')M4)8+-+''"2&()"',)*'$&'#)W%4) )56674) )U'
>$+O%B%$%3A()D"0%3"$)Q32.:3.2+()"',)9'L+/3<+'3)8+:%/%&'/)=&2)3@+)9'/.2+,)!"'N4))?2:)$%'!26
7%$*#$=!%$3!"#$%$&+)5G()'&4)I;5577HJI4

1&/3)<&,+$/)&=),+0&/%3)%'/.2"':+)"//.<+)3@"3)3@+)L&$"3%$%3A)&=)")B"'N\/)"//+3/)%/
+O&#+'&./$A)02&L%,+,4) )*$3@&.#@) 3@%/) =2"<+P&2N)"$$&P/) 3@+) %<0":3)&=)L&$"3%$%3A
&')B"'N2.03:A):&/3/)"',),+0&/%3)%'/.2"':+)/.B/%,%+/)3&)B+)+O0$&2+,()%3)%/)/3"3%:)"',
,&+/)'&3)%':&20&2"3+)3@+)=":3)3@+)+_.%3A)@&$,+2/):"')2+/0&',)3&)<"2N+3)+L+'3/)BA
",Z./3%'#) 02+L%&./) %'L+/3<+'3) "',) $+L+2"#+) ,+:%/%&'/4) ) ?@%/) 0"0+2) 02+/+'3/) "
,A'"<%:)<&,+$)&=)")B"'N)3@"3)"$$&P/)=&2)/.:@)B+@"L%&24))?@+)=$+O%B%$%3A)&=)B+%'#
"B$+) 3&) 2+/0&',),A'"<%:"$$A) 3&)<"2N+3) %'=&2<"3%&') @"/) L"$.+) 3&) +_.%3A) @&$,+2/4
?@+) %<0":3) "',) L"$.+) &=) 3@%/) =$+O%B%$%3A) &03%&') "2+) +O0$&2+,) .',+2) ") 2+#%<+) %'
P@%:@)=$"3[2"3+),+0&/%3)%'/.2"':+)%/)02&L%,+,4))]�5666)X:&'W%3^

E&<+2() 8"L%,) F4) ) 566V4) ) a@A) a+2+'\3) ?@+2+) 1&2+) QkW) >"%$.2+/c) ! M@484) ,%//4(
K'%L+2/%3A)&=)D"$%=&2'%")"3)!+2N+$+A4

?@+)=%2/3):@"03+2)&=) 3@%/),%//+23"3%&')+O"<%'+/) 3@+)2+$"3%&'/@%0)"<&'#) %'/.2"':+(
=2"':@%/+) L"$.+() "',) B"'N/\) 2%/N) "',) :"0%3"$) ,+:%/%&'/4) ) ?@+) ".3@&2) ,+L+$&0/) "
<&,+$)%')P@%:@)B"'N/)P%3@)=%O+,[02%:+),+0&/%3) %'/.2"':+)P+%#@)3@+)&03%&')L"$.+
&=),+0&/%3)%'/.2"':+)"#"%'/3)3@+)+O0+:3+,)=2"':@%/+)L"$.+)&=)3@+)B"'N4))?@+)/+:&',
:@"03+2) +O"<%'+/) 3@+) 2+$"3%&'/@%0/) B+3P++') "//+3) 2%/N) "',) =2"':@%/+) L"$.+/) "',
B+3P++')"//+3)2%/N)"',)&P'+2/@%0)/32.:3.2+4))Q3&:N)02%:+),"3")=2&<)0.B$%:$A)32",+,
QkW/) "2+) ./+,) 3&) <+"/.2+) 0&23=&$%&) 2%/N) "',) =2"':@%/+) &2) :@"23+2) L"$.+/4) ) ?@+
+<0%2%:"$) 2+/.$3/) %',%:"3+) +O:+//%L+) 2%/N[3"N%'#) &') B+@"$=) &=) QkW/4) ) ?@+) 2+/.$3/
"$/&) /@&P) /3&:N@&$,+2[:&'32&$$+,) QkW/) @&$,%'#) 2%/N%+2) 0&23=&$%&/) 3@"'
<"'"#+2%"$$A) :&'32&$$+,) QkW/() /.##+/3%'#) ") <&2"$[@"R"2,) 02&B$+<4) ) ?@+) 3@%2,
:@"03+2) %'L+/3%#"3+/) 3@+) @+3+2&#+'+%3A) %') /"L%'#/) %'/3%3.3%&'/\) 2+/0&'/+/) 3&) 3@+
,+2+#.$"3%&')&=)3@+)3@2%=3)%',./32A)%')3@+)56T`/4))?@%/):@"03+2)+O0$%:%3$A)<&,+$/)3@+
@+3+2&#+'+%3A) &=) B"'N/) "',) =%',/) ") /+0"2"3%'#) +_.%$%B2%.<)P@+2+%') /&<+) 3@2%=3/
@&$,) /"=+2) 0&23=&$%&/) %') &2,+2) 3&) 02&3+:3) %'=&2<"3%&') 2+'3/() P@+2+"/) &3@+2/) @&$,
2%/N%+2)"//+3/)%')&2,+2)3&)<"O%<%R+)3@+)&03%&')L"$.+)&=),+0&/%3)%'/.2"':+4

E&/+() M+3+2) Q4) ) 566I4) ) ?@+) 8%L+2/%=%:"3%&') "',) D&/3) X==+:3/) &=) 9'3+2/3"3+) !"'N%'#4
"#$%$&#%'!5+E#+S)75()'&4)Y;J75HVY4

?@%/) /3.,A)+O"<%'+/) 2+:+'3) %'3+2/3"3+) B"'N) #+&#2"0@%:) ,%L+2/%=%:"3%&') %'/%,+) 3@+
K'%3+,) Q3"3+/4) ) 1&2+) 3@"') T`) @&$,%'#) :&<0"'%+/) 3@"3) #2",."$$A) +L&$L+,) %'3&
%'3+2/3"3+) B"'N%'#) :&<0"'%+/) P+2+) 3+/3+,) =&2) /%#'%=%:"'3) $%'N"#+/) 3&) 2%/N) "',
+==%:%+':A)%',%:"3&2/4))?@+)/3.,A)=%',/)3@"3)P@%$+)#+&#2"0@%:)+O0"'/%&')=2+_.+'3$A
%/) "//&:%"3+,) P%3@) %':2+"/+/) %') 2%/N() P@+') B"'N%'#) =%2</) P+2+) #2&.0+,) BA
3@2+/@&$,) $+L+$/) &=) #+&#2"0@%:) ,%L+2/%=%:"3%&') <&2+) @%#@$A) ,%L+2/%=%+,) %'3+2/3"3+
B"'N/) "00+"2) 3&) ":@%+L+) 2+,.:3%&'/) %') 2%/N) +O0&/.2+) "',) &0+2"3%'#) :&/3/4) ) ?@+
/3.,A\/)2+/.$3/)/.##+/3)3@+)/02+",)&=)%'3+2/3"3+)B"'N%'#)<"A):@"'#+)3@+)%',./32A\/



DEPOSIT INSURANCE:  AN ANNOTATED BIBLIOGRAPHY, 1989–1999

106 FEDERAL DEPOSIT INSURANCE CORPORATION

2%/N)"',):&/3)02&=%$+)/%#'%=%:"'3$A)P%3@)02&=&.',)%<0$%:"3%&'/)=&2)3@+)=.3.2+)&=)3@+
,+0&/%3)%'/.2"':+)=.',4))]�5666)X:&'W%3^

Q:@+$$@&2'()D"2&$%')8&2&3@++4))56654))?@+)E&$+)&=)Q.B&2,%'"3+,)8+B3)%')1+"/.2%'#)"',
E+#.$"3%'#)>%'"':%"$)9'/3%3.3%&')E%/N%'+//4))M@484),%//4()K'%L+2/%3A)&=)?+O"/)"3)*./3%'4

?@%/) ,%//+23"3%&') +O3+',/) 3@+) <"2N+3[&2%+'3+,) "002&":@) 3&) 3@+) 02%:%'#) &=) 2%/N[
",Z./3+,),+0&/%3)%'/.2"':+)02+<%.</)BA)/.B/3%3.3%'#).'%'/.2+,)/.B&2,%'"3+,),+B3
=&2) .'%'/.2+,) /+'%&2) ,+B3) %') 3@+) :"0%3"$) /32.:3.2+) &=) ") B"'N4) ) ?@+) %':$./%&') &=
/.B&2,%'"3+,) ,+B3) %') 3@+) "//.<+,) :"0%3"$) /32.:3.2+) "$$&P/) 3@+) .'&B/+2L"B$+
L"2%"B$+/oB"'N) "//+3) L"$.+) "',) "//+3) L"2%"':+o3&) B+) ,+2%L+,) =2&<) &B/+2L"B$+
L"2%"B$+/) %')B&3@),+B3) "',) +_.%3A)<"2N+3/4) )?P&) %<0&23"'3) 2+/.$3/) "2+) &B3"%'+,;
>%2/3()=&2)"')+O&#+'&./$A)"//.<+,)3%<+).'3%$)3@+)'+O3):$&/.2+),+:%/%&'()+/3%<"3+/
&=) 2%/N[",Z./3+,) ,+0&/%3) %'/.2"':+) 02+<%.</) "00+"2) 3&) B+) ,%==+2+'3) P@+') 3@+
+/3%<"3%&') 02&:+,.2+) %':$.,+/)<"2N+3) %'=&2<"3%&') "B&.3) ,+B3) "/)P+$$) "/) +_.%3A4
Q+:&',()"')+',&#+'&./)/&$.3%&') %/)02&L%,+,) =&2) 3@+)<"2N+3[0+2:+%L+,) 3%<+).'3%$
3@+)'+O3)2+#.$"3&2A):$&/.2+),+:%/%&'4))a@+')+',&#+'&./)/&$.3%&'/)=&2)3@+)<"2N+3[
0+2:+%L+,)$+'#3@)&=)3@+),+0&/%3)%'/.2"':+):&'32":3)0+2%&,)"2+)./+,()0&%'3)+/3%<"3+/
&=) 3@+) 3%<+)L"2%"B$+) /.##+/3) 2+#.$"3&2/) %':2+"/+,) 3@+%2) ./+)&=) =&2B+"2"':+) %') 3@+
$"3+)56T`/4

Q%<&'/()d"3+2%'"() "',)Q3+0@+')D2&//4) ) 56654) )8&)D"0%3"$)1"2N+3/)M2+,%:3) M2&B$+</) %'
W"2#+) D&<<+2:%"$) !"'N/c) ) >+,+2"$) E+/+2L+) !"'N) &=) !&/3&')R+S! @$='%$3)@&2$2<#&
5+E#+S)]1"A^;)V5HVI4

8.2%'#)3@+),+B"3+)&L+2),+0&/%3)%'/.2"':+)2+=&2<()3@+)'"3.2+)"',)$%<%3/)&=)<"2N+3
,%/:%0$%'+)B+:"<+)"')+/0+:%"$$A)%<0&23"'3) 3&0%:4) )?@+)P%,+$A)"::+03+,)"2#.<+'3
%') ="L&2) &=) #2+"3+2) 2+$%"':+) &') <"2N+3) ,%/:%0$%'+) %/) 3@"3) <"2N+3) ,%/:%0$%'+) P%$$
2+/32"%')<"'"#+2%"$)2%/N[3"N%'#)"',)2+,.:+)0&3+'3%"$)$&//+/)3&)3@+),+0&/%3)%'/.2"':+
=.',4) )U00&'+'3/)&=) 3@%/)L%+P)/.00&23) 3@+) 32",%3%&'"$) 2+$%"':+)&')/.0+2L%/%&')BA
3@+)B"'N)2+#.$"3&2A)"#+':%+/)"/)3@+)02%<"2A)<+3@&,)&=))<"%'3"%'%'#)3@+)/"=+3A)"',
/&.','+//)&=)3@+)B"'N%'#)/A/3+<)"',)3@+)%'3+#2%3A)&=)3@+),+0&/%3)%'/.2"':+)=.',4
?@%/) "23%:$+) "33+<03/) 3&) /@+,) /&<+) +<0%2%:"$) $%#@3) &') 3@+) %//.+) BA) /3.,A%'#) 3@+
+==+:3%L+'+//) &=)<"2N+3) ,%/:%0$%'+) "/) %3) %/) +O+2:%/+,) BA) B"'N) /3&:N@&$,+2/4) ) ?@+
".3@&2/) ./+) 2+/%,."$) "'"$A/%/) 3&) 3+/3) P@+3@+2) 3@+) <"2N+3) "'3%:%0"3+/) ") B"'N\/
,&P'#2",+)3&)02&B$+<[B"'N)/3"3./4))?@+)2+/.$3/)/@&P)3@"3)/@"2+@&$,+2)2+3.2'/)="%$
3&)"'3%:%0"3+)B"'N),&P'#2",+/)BA)+O"<%'+2/4

Q<%3@()!2%"'()"',)E&B+23)a@%3+4))566Y4))?@+)9<0":3)&=)Q3"B%$%R"3%&')&=)9'3+2%<)*.,%3/)&'
3@+)M2%:%'#)&=)8+0&/%3)9'/.2"':+4)) !?2:)$%'!26!7:-#$+--!"#$%$&+!%$3!;&&2:$,#$=)56()'&4
5;557H7Y4

?@+)".3@&2/)./+)_."23+2$A)=%'"':%"$)/3"3+<+'3)%'=&2<"3%&')=2&<)556):2+,%3).'%&'/
%')!2%3%/@)D&$.<B%")]D"'","^)=&2)3@+)A+"2/)56GIH56T7)3&)"'"$AR+)3@+)B+'+=%3/)"',
:&/3/o%')3+2</)&=),+0&/%3)%'/.2"':+)02+<%.</)0"%,o&=)@"L%'#)"')%'3+2%<)".,%3
0+2=&2<+,4) )*=3+2)",Z./3<+'3/) =&2)+:&'&<%+/)&=) /:"$+() ") :2&//[/+:3%&'"$)"'"$A/%/
&=)".,%3):&/3/)%',%:"3+/)3@"3)/.:@):&/3/)"2+)B+/3)<&,+$+,)"/):&'/3"'3)0+2:+'3"#+/)&=
$%"B%$%3%+/4) ) ?@+) B+'+=%3/) &=) "') %'3+2%<) ".,%3) &.3P+%#@) 3@+) :&/3/) &'$A) P@+') 3@+
=%'"':%"$) %'/3%3.3%&') %/) @%#@$A) $+L+2"#+,() 3@+) %'/3%3.3%&') @"/) 2+$"3%L+$A) $&P



6.  ECONOMICS OF DEPOSIT INSURANCE

Division of Research and Statistics 107

$%_.%,"3%&')&2)<+2#+2)+O0+'/+/()&2)%3/)"//+3[3&[$%"B%$%3A)2"3%&)%/)+/0+:%"$$A)L&$"3%$+4
?@+)<&,+$/)02+/+'3+,)"$/&)/.##+/3)")#.%,+)"/)3&)P@+3@+2)"):2+,%3).'%&')/@&.$,)B+
02&L%,+,)") 3+<0&2"2A) $&"') 2"3@+2) 3@"')B+) $%_.%,"3+,)&2)<+2#+,4) )?@+) 2+#.$"3&2A
:@&%:+)&=) /3"B%$%R"3%&') %/)<&/3)B+'+=%:%"$)P@+') $%_.%,"3%&') "',)<+2#+2) +O0+'/+/
"2+)@%#@()".,%3):&/3/)"2+)$&P()"',)2+3.2'/)"2+)$+//)L&$"3%$+4

Q<%3@()!2.:+)84()"',)D@+'#)a"'#4))566T4))E+0+"3+,)9'/.2"':+)E+$"3%&'/@%0/)%')")D&/3$A
Q3"3+) C+2%=%:"3%&') 1&,+$;) ) a%3@) "') *00$%:"3%&') 3&) 8+0&/%3) 9'/.2"':+4) ) ?2:)$%'! 26
(2$+,%)B!@&2$2<#&-)JY()'&4)Y;Y`GHJ`4

?@+) ".3@&2/) :&'/%,+2) 3@+) 02&B$+<) &=) "') %'/.2+2) P@&) +'3+2/) %'3&) ") 2+0+"3+,
2+$"3%&'/@%0)P%3@)")/+3)&=)2%/N)"L+2/+)"#+'3/)%')3@+)02+/+':+)&=)+O)0&/3)L+2%=%:"3%&'
:&/3/4))?@+)%'/.2+2)P%/@+/)3&)<%'%<%R+)3@+)+O0+:3+,):&/3)&=)02&L%,%'#)3@+/+)"#+'3/
") :+23"%') +O0+:3+,) .3%$%3A) $+L+$4) ) ?@+) ".3@&2/) :@"2":3+2%R+) 3@+) &03%<"$) :&'32":3
B+3P++')3@+)%'/.2+2)"',)3@+)%'/.2+,)"#+'3/4) )?@+A) 3@+')"00$A) 3@+)"'"$A/%/) 3&) 3@+
02&L%/%&') &=) ,+0&/%3) %'/.2"':+4) ) ?@+) ".3@&2/\) 2+/.$3/) /.##+/3o%') ") ,+0&/%3
%'/.2"':+):&'3+O3o3@"3)%3)<"A)B+)&03%<"$)3&).3%$%R+)3@+),%/:&.'3)P%',&P)+"2$A)&'(
"',) 3&) <"N+) ,+0&/%3) %'/.2"':+) 0"A<+'3/) &'$A) $"3+2() &2) '&3) "3) "$$4) ) ]�5666
X:&'W%3^

Q0%+#+$()1"2N4))56T64))E%/N)*L+2/%&'()8+0&/%3)9'/.2"':+()"',)D&$$+:3%L+)*:3%&')M2&B$+</
"<&'#)!"'N/O!!X:&'&<%:)E+/+"2:@)E+0&23/()'&4)T6[`74))b+P)m&2N)K'%L+2/%3A4

D&$$+:3%L+)":3%&')02&B$+</)"2+)$%N+$A)3&)"2%/+)%'):&':+23+,)$+',%'#)/%3."3%&'/4))?@+
/&.2:+/) &=) $+',%'#) /32.:3.2+/) P@%:@) @%',+2) :&$$+:3%L+) ":3%&'/) "2+) 3@+2+=&2+) &=
0&$%:A) :&':+2'4) ) ?@%/) 0"0+2) %'32&,.:+/) ")<&'&0&$%/3%:"$$A[:&<0+3%3%L+)<&,+$) %'
P@%:@)B"'N)2%/N)"L+2/%&')"',)>+,+2"$),+0&/%3)%'/.2"':+)0&$%:A):&<B%'+)3&)%',.:+
B"'N/) 3&) :@&&/+) ") $+L+$) &=) :&':+'32"3%&') +O["'3+)P@%:@) @%',+2/) 3@+%2) :&$$+:3%L+
":3%&')+O[0&/34))8+:2+"/+/)%')$&"'):&':+'32"3%&')2+/.$3)%')"')%':2+"/+)%')3@+),+#2++
&=):2+,%3):&'32":3%&')%')B",)/3"3+/()"')%':2+"/+)%')3@+)02&B"B%$%3A)&=),+=".$3()"',)"'
%':2+"/+)%')3@+)+O0+:3+,)B.2,+')&')>89D)=.',/4))]�5666)X:&'W%3^

Q0%+#+$() 1"2N4) ) 566I4) ) >%O+,[M2+<%.<) 8+0&/%3) 9'/.2"':+) "',) 9'3+2'"3%&'"$) D2+,%3
D2.':@+/4))>+,+2"$)E+/+2L+)!"'N)&=)Q"')>2"':%/:&)@&2$2<#&!5+E#+S()'&4)Y;7H5V4

?@%/) "23%:$+) ,+<&'/32"3+/) 3@"3) 3@+) %'32&,.:3%&') &=) =%O+,[02+<%.<) ,+0&/%3
%'/.2"':+() B&3@) +O0$%:%3) "',) %<0$%:%3() :"') <"#'%=A) 3@+) ,+#2++) 3&) P@%:@) :2+,%3
+O3+'/%&') %/) /.B[&03%<"$)BA) %':2+"/%'#) 3@+) '.<B+2) &=) B"'N/) 0"23%:%0"3%'#) %') 3@+
$+',%'#) 0":N"#+4) ) ?@+) "'"$A/%/) %/) :&',.:3+,) 3@2&.#@) ") <&'&0&$%/3%:"$$A
:&<0+3%3%L+) 3P&[0+2%&,) <&,+$) &=) =&2+%#') $+',%'#4) ) E+/.$3/) /@&P) 3@"3) ,+0&/%3
%'/.2"':+)2"%/+/)3@+)'.<B+2)&=)B"'N/)0"23%:%0"3%'#) %')") $+',%'#)0":N"#+) 3@2&.#@
3@2++) :@"''+$/;) ) =%2/3() ,+0&/%3) %'/.2"':+) ":3/) "/) ") /.B/%,A) &') $+',%'#i) /+:&',(
,+0&/%3) %'/.2"':+) P+"N+'/) 3@+) ,+#2++) 3&) P@%:@) 3@+) <"2N+3) %',.:+/) B"'N/) 3&
&2#"'%R+)%')")<"''+2)3@"3)P%$$)<%'%<%R+)3@+)0.B$%:[#&&,)02&B$+<)"//&:%"3+,)P%3@
2+$+',%'#) 3&)")02&B$+<),+B3&2i) =%'"$$A() %<0$%:%3),+0&/%3) %'/.2"':+) 2+<&L+/)<.:@
&=)3@+)2+<"%'%'#)$%"B%$%3A)/%,+)&=)3@+)B"'N)B"$"':+)/@++3)=2&<)")02%L"3+)2+#.$"3%'#
2&$+4



DEPOSIT INSURANCE:  AN ANNOTATED BIBLIOGRAPHY, 1989–1999

108 FEDERAL DEPOSIT INSURANCE CORPORATION

Q34)F%$$()E4)W4))566V4))*)M&/3[d+A'+/%"')M+2/0+:3%L+)&')D&<<+2:%"$)!"'N)!+@"L%&2)"',
E+#.$"3%&'4))(+,)2+&2$2<#&%)JI()'&4)5;7VHIY4

?@%/)0"0+2)02+/+'3/) ")0&/3)d+A'+/%"')0+2/0+:3%L+)&') :&<<+2:%"$) B"'N)B+@"L%&2
"',) 2+#.$"3%&'4) 93) %/) "//.<+,) 3@"3;) ]5^) 3@+) _."'3%3A) &=) $&"'/) %/) +',&#+'&./i) ]Y^
B"'N/)"2+),."$)0.20&/+)%'/3%3.3%&'/)P@&/+)=.':3%&'/)"2+)3&):2+"3+):2+,%3)"',)/.00$A
<+"'/)&=) 0"A<+'3) "',) $%_.%,%3Ai) ]7^) .':+23"%'3A) 0+2L",+/) ,+:%/%&')<"N%'#i) "',
]J^)B"'N/)"2+)02%:+)/+33+2/)%')2+3"%$)<"2N+3/()B.3)02%:+)3"N+2/)%')P@&$+/"$+)<"2N+3/4
?@+)+==+:3/)&=)")'.<B+2)&=)%'/32.<+'3/)&=)2+#.$"3%&')"2+)"'"$AR+,)%':$.,%'#)$+',+2
&=)$"/3)2+/&23()$%_.%,)2+/+2L+)2+_.%2+<+'3/(),+0&/%3)%'/.2"':+():"0%3"$)",+_.":A)"',
&0+')<"2N+3)&0+2"3%&'/4))]�5666)X:&'W%3^

?@&</&'()S"<+/)!4))566Y4))1&,+$%'#)3@+)!"'N)E+#.$"3&2\/)D$&/.2+)U03%&';))*)?P&[Q3+0
W&#%3)E+#2+//%&')*002&":@4))?2:)$%'!26!"#$%$&#%'!J+)E#&+-!5+-+%)&4!I()'&4)5;VHY74

?@%/)"23%:$+)<&,+$/) 3@+) 2+#.$"3&2\/),+:%/%&') 3&):$&/+) ")B"'N) "/) ") :"$$) &03%&'4) )*
3P&[+_."3%&')<&,+$)&=)B"'N)="%$.2+)3@"3)32+"3/)B"'N):$&/%'#/)"/)"')+L+'3)3%<+,)BA
B"'N)2+#.$"3&2/)%/):&'/32.:3+,)"',)+/3%<"3+,)=&2)B"'N)="%$.2+/)3@"3)&::.22+,)=2&<
56TJ)3@2&.#@)56T64))?@+)2+/.$3/)&=)3@+)2+#2+//%&')+O0+2%<+'3)"2+):&'/%/3+'3)P%3@
3@+).',+2$A%'#)3@+&2+3%:"$)<&,+$()/%':+)")<"Z&2%3A)&=)3@+)2+#2+//&2/)%')3@+):$&/.2+
+_."3%&') "2+) /%#'%=%:"'3) P%3@) 3@+) :&22+:3) /%#'4) ) UL+2"$$() 3@+) 2+/.$3/) /.00&23) 3@+
@A0&3@+/%/)3@"3),+$"A+,):$&/.2+)&=)%'/&$L+'3)=%'"':%"$)%'/3%3.3%&'/)%/)")=.':3%&')&=
3@+)%':+'3%L+)/A/3+<)=":%'#)B"'N)2+#.$"3&2/4))?@+)2+/.$3/)&=)3@%/)/3.,A)%<0$A)3@"3
=&2) 2+#.$"3&2/) 3&) ",&03)<&2+) 3%<+$A) %'/&$L+':A[2+/&$.3%&') 0&$%:%+/() =.',"<+'3"$
:@"'#+/)%')3@+)2+#.$"3&2A)%':+'3%L+)/A/3+<)"2+)'+:+//"2A4

K22.3%"() S&2#+4) ) 566`4) ) ?@+)D&/3) &=)8+0&/%3) 9'/.2"':+;) )8+2%L"3%&') &=) ")E%/N[*,Z./3+,
M2+<%.<4))H$-:)%$&+F!!(%,4+<%,#&-!%$3!@&2$2<#&-)6()'&4)J;YT5H6`4

?@+)".3@&2),+L+$&0/)")<&,+$)=&2),+3+2<%'%'#)")2%/N[",Z./3+,)%'/.2"':+)02+<%.<
3&) B+) :@"2#+,) BA) 3@+) >+,+2"$) 8+0&/%3) 9'/.2"':+) D&20&2"3%&'4) ) ?@+) <&,+$
%'32&,.:+/) :&[%'/.2"':+) "',) ,+,.:3%B$+) :$"./+/) =&2) ,+0&/%3) %'/.2"':+) "',) %/) "'
"$3+2'"3%L+) 3&) <&,+$/) B"/+,) &') "') &03%&'[02%:%'#) =&2<.$"4) ) ?@+) 2+/.$3"'3) 2%/N[
/+'/%3%L+)%'/.2"':+)02+<%.<)%/)]5^)"')%':2+"/%'#)=.':3%&')&=)3@+)%'3+2+/3)2"3+)0"%,
&')")B"'N\/),+0&/%3/()3@+)B"'N\/)$&"'[$&//)2"3+()3@+)B"'N\/),+0&/%3[3&[:"0%3"$)2"3%&(
"',)3@+)+O0+'/+/)%':.22+,)BA)3@+)>89D)"',)3@+)%'/.2+,)B"'Ni)"',)]Y^)"),+:2+"/%'#
=.':3%&')&=) 3@+)%'3+2+/3)2"3+)+"2'+,)&')3@+)B"'N\/)$&"'/)"',)3@+)2"3+)&=) 2+3.2')&'
3@+)>89D\/) %'L+/3<+'3/4) )?@+)<&,+$/)P%3@) :&[%'/.2"':+) "',) ,+,.:3%B$+/) 2+,.:+
3@+) >89D\/) $%"B%$%3%+/) "',) 2+/.$3) %') /<"$$+2) %'/.2"':+) 02+<%.</) 3@"') 3@+) =.$$
%'/.2"':+) <&,+$4) ) D&<0"2+,) P%3@) 3@+) =$"3) %'/.2"':+) 02+<%.<() ") 2%/N[",Z./3+,
%'/.2"':+) 02+<%.<) P&.$,) +':&.2"#+) ,%/:%0$%'+) &') 3@+) 0"23) &=) B"'N+2/) "',
,+0&/%3&2/()2+,.:%'#)3@+)<&2"$[@"R"2,)02&B$+<4

a"'#()m.[W%'4) )566J4) )?@+)E+/&.2:+)*$$&:"3%&')X==+:3/)&=)8+0&/%3) 9'/.2"':+;) )*)M%$&3
Q3.,A4!!M@484),%//4()K'%L+2/%3A)&=)1%''+/&3"4

?@%/),%//+23"3%&')/3.,%+/)3@+)2+/&.2:+)"$$&:"3%&')+==+:3/)&=),+0&/%3)%'/.2"':+()./%'#
3@+) %,+") 3@"3) ") '+:+//"2A) :&',%3%&') =&2) 2+/&.2:+) "$$&:"3%&') +==+:3/) %/) ") :&2'+2
/&$.3%&';))3@+2+)"2+)3A0+/)&=)%'L+/3<+'3/)3@"3)%'/.2+,)%'/3%3.3%&'/)=%'"':+()B.3)&3@+2



6.  ECONOMICS OF DEPOSIT INSURANCE

Division of Research and Statistics 109

%'/3%3.3%&'/) ,&) '&34) ) XO"<%'%'#) ") /"<0$+) &=) :&<<+2:%"$) :&'/32.:3%&') 02&Z+:3/
.',+23"N+') ,.2%'#) 3@+) 56T`/) %') ") :%3A) %')1%''+/&3"() 3@+) ".3@&2) "/N/) %=) 3@+2+) %/
/&<+) :$"//) &=) 02&Z+:3/() ,+3+2<%'+,) BA) 3@+%2) :@"2":3+2%/3%:/() 3@"3) P+2+) =%'"':+,
&'$A) BA) %'/.2+,) %'/3%3.3%&'/4) ) ?@+) =%',%'#) /.##+/3/) 3@"3) 3@+) /"<0$+) ,&+/) '&3
%':$.,+)"):$"//)&=)02&Z+:3/)%')P@%:@)=%'"':%'#)P"/)+O:$./%L+$A)02&L%,+,)BA)%'/.2+,
%'/3%3.3%&'/4))?@./)3@+)+L%,+':+)%/)'&3):&'/%/3+'3)P%3@)")2+/&.2:+)"$$&:"3%&')+==+:3
:"./+,)BA),+0&/%3)%'/.2"':+4

a%$$%"</&'() 84) Q3+0@+'4) ) 566G4) ) 8%/:&.'3) a%',&P) W+',%'#) "',) 8+0&/%3) 9'/.2"':+4
5+E#+S!26!@&2$2<#&!GB$%<#&-)5;YJIHGV4

?@+)".3@&2):&'/32.:3/) ")B"'N%'#)<&,+$) %')P@%:@) 2&$+/) =&2) #&L+2'<+'3[02&L%,+,
,+0&/%3) %'/.2"':+)"',),%/:&.'3)P%',&P)$+',%'#)+<+2#+)P@+')B2"':@)B"'N%'#) %/
2+/32%:3+,4) )*,,%3%&'"$$A()B"'N/)+L&$L+)+',&#+'&./$A)"/)"')+==%:%+'3)"22"'#+<+'3
=&2)/@"2%'#)2%/N4))8%/:&.'3)P%',&P)$+',%'#)0+2<%3/)B+33+2)2%/N[/@"2%'#)BA)<"N%'#
B"'N) "//+3/)<&2+) $%_.%,() B.3) %/) $%<%3+,) B+:"./+) &=) ")<&2"$[@"R"2,) 02&B$+<) 3@"3
"2%/+/)=2&<)",L+2/+)/+$+:3%&')%')3@+)$&"')<"2N+34) )8+0&/%3) %'/.2"':+)"$/&):2+"3+/
3@+) 0&3+'3%"$) =&2) B+33+2) 2%/N[/@"2%'#() B.3) "::&<0$%/@+/) 3@%/) 3@2&.#@) :&'3%'#+'3
32"'/=+2/)2"3@+2)3@"')+'@"':+<+'3/)&=)$%_.%,%3A4))!"'N/)3+',)3&)3"N+)&')<&2+)2%/N
P%3@),+0&/%3) %'/.2"':+)"',) 3&) 3"N+) $+//):"2+) %')/:2++'%'#) $&"'/()B.3) 3@%/) 2+/.$3) %/
:&'/%/3+'3)P%3@)"')%':2+"/+)%')P+$="2+)=&2),+0&/%3&2/)"',)B&22&P+2/4

m.() 1%') ?+@4) ) 56654) ) ?P&) X//"A/) %') 8+0&/%3) 9'/.2"':+4) ) M@484) ,%//4() U@%&) Q3"3+
K'%L+2/%3A4

9') 3@%/) ,%//+23"3%&'() 3@+) =%2/3) +//"A) /++N/) 3&) "/:+23"%') P@+3@+2) +:&'&<%:"$$A
"::.2"3+)2+0&23%'#)P&.$,)@"L+),+L+$&0+,)"$"2<%'#)=%#.2+/)B+=&2+)3@+)/@&23="$$)&=
>+,+2"$)Q"L%'#/)"',)W&"')9'/.2"':+)D&20&2"3%&')]>QW9D^)2+/&.2:+/)@",)2+":@+,
+'&2<&./)02&0&23%&'/4))?@+)+//"A),+L+$&0/)"',):&<0"2+/)"$3+2'"3%L+)<+3@&,/)=&2
#+'+2"3%'#)<"2N+3[B"/+,)<+"/.2+<+'3)&=) 3@+)>QW9D\/) 32.+) %':&<+4) )?@+)/+:&',
+//"A) /@&P/) 3@"3) 3@+)0&3+'3%"$)<"2N+3) ="%$.2+)<&,+$+,) BA)8%"<&',) "',)8ABL%#
:"')+"/%$A)B+) 2+:3%=%+,)P%3@&.3) 3"O0"A+2[B":N+,)#&L+2'<+'3),+0&/%3) %'/.2"':+) %=
&'+)2+$"O+/)3@+%2)"2B%32"2%$A)%<0&/+,)g/+_.+'3%"$)/+2L%:%'#):&'/32"%'3h)"',)./+/)"
g:&'3%'#+'3) B&'./) :&'32":34h) ) ?@+) 0.20&/+) &=) 3@%/) /+:&',) +//"A) %/) <+2+$A) 3&
,+<&'/32"3+)3@"3)3@+)8%"<&',)"',)8ABL%#)<&,+$),&+/)'&3):&'/3%3.3+)+L%,+':+)&=
P@"3) 3@+A):$"%<4) )?@+)8%"<&',)"',)8ABL%#)<&,+$) 3@+2+=&2+),&+/)'&3)<"N+) 3@+
:"/+)=&2)"):&'3%'."3%&')&=)=+,+2"$),+0&/%3)%'/.2"':+)%')3@+)P"N+)&=)3@+)#&L+2'<+'3
,+0&/%3)%'/.2"':+),+B":$+4

v"22.N()X<%$%&)E4))56T64))!"'N)Q02+",)P%3@)K':+23"%')8+0&/%3)W+L+$)"',)E%/N)*L+2/%&'4
?2:)$%'!26!7%$*#$=!%$3!"#$%$&+)57()'&4)I;G6GHT5`4

?@%/) 0"0+2) ,+2%L+/) ") <&,+$) &=) 3@+) B"'N%'#) =%2<) .',+2) .':+23"%'3A) "',) 2%/N
"L+2/%&'4) )?@+) /+$+:3%&')&=) 3@+)B"'N\/)&03%<"$) /02+",) B+3P++') $&"') "',) ,+0&/%3
2"3+/) %/) +<0@"/%R+,4) ) ?@+) <&,+$\/) 2+/.$3/) 02&L%,+) /&<+) %<0$%:"3%&'/) =&2) B"'N
"//+3)_."$%3A():"0%3"$)2+#.$"3%&'()"',),+0&/%3)%'/.2"':+4))>&2)+O"<0$+()%3)%/)/@&P'
3@"3) %':2+"/+/) %') 3@+) $+L+$) &=) +_.%3A) :"0%3"$) 3+',) 3&) %':2+"/+) 3@+) B"'N\/) /02+",
.',+2) ,+:2+"/%'#) "B/&$.3+) 2%/N) "L+2/%&'4) ) ?@%/) %<0$%+/) "') %<02&L+<+'3) %') B"'N
"//+3)_."$%3A4) )U') 3@+)&3@+2)@"',() "/) 3@+),+0&/%3) /.00$A) =.':3%&') B+:&<+/)<&2+



DEPOSIT INSURANCE:  AN ANNOTATED BIBLIOGRAPHY, 1989–1999

110 FEDERAL DEPOSIT INSURANCE CORPORATION

L&$"3%$+()3@+)B"'N\/)/02+",)'"22&P/()P@%:@)%<0$%+/)"),+:$%'+)%')3@+)_."$%3A)&=)3@+
B"'N\/)"//+3/4))]�5666)X:&'W%3^

v"22.N()X<%$%&)E4()"',)S+==)1",.2"4))566Y4))U03%<"$)!"'N)9'3+2+/3)1"2#%').',+2)D"0%3"$
E+#.$"3%&')"',)8+0&/%3) 9'/.2"':+4) )?2:)$%'!26!"#$%$&#%'!%$3!Z:%$,#,%,#E+!;$%'B-#-) YG(
'&4)5;5J7HJ64

?@%/) 0"0+2) +O"<%'+/) 3@+) 2+$"3%&'/@%0/) "<&'#) :"0%3"$) 2+#.$"3%&'() ,+0&/%3
%'/.2"':+()"',)3@+)&03%<"$)B"'N)%'3+2+/3)<"2#%'4))9')")<&,+$)P@+2+)$&"')$&//+/)"2+
3@+) /&.2:+) &=) .':+23"%'3A() :@"'#+/) %') :"0%3"$) 2+#.$"3%&') &2) ,+0&/%3) %'/.2"':+
02+<%.</)@"L+),%2+:3)+==+:3/)&')3@+)B"'N\/)%'3+2+/3)<"2#%'4))*')%':2+"/+)%')B"'N
:"0%3"$)2+_.%2+<+'3/)&2)%'),+0&/%3)%'/.2"':+)02+<%.</)2+/.$3/)%')")2+,.:+,)%'3+2+/3
<"2#%') .',+2) '&'%':2+"/%'#) 2%/N) "L+2/%&'4) ) D&<0"2"3%L+) /3"3%:) "'"$A/%/) "$/&
+O0$&2+/)3@+)2+$"3%&')B+3P++')"//+3)_."$%3A)"',)%'3+2+/3)<"2#%'4))93)%/)/@&P')3@"3)"
<+"'[02+/+2L%'#) /02+",) &=) 3@+) ,%/32%B.3%&') &=) $&"') $&//+/) 2+/.$3/) %') ") 2+,.:+,
<"2#%'4))]�5666)X:&'W%3^


